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S.CAP i, Sociedad Cooperativa de Ahorro y Présta- jeras
mo CONDUSEEF................. Comisién nacional para la Proteccién y
EN. e, Empresas Navieras Defensa de los usuarios de servicios finan-
AN, Agentes Navieros cleros
S deRL delP . Sociedad de Responsabilidad Limitada de CNSF oot Comision Nacional de Seguros y Fianzas
Interés Pablico UIF . Unidad de Inteligencia Financiera
S.deR.L.M.I............. Sociedad de Responsabilidad Limitada SAR i Sistema de Ahorro para el Retiro
Microindustrial RAV i, Registro Nacional de Valores
S. de R.L. ARTICULO.. Sociedad de Responsabilidad Limitada Ar-
tesanal
S.de S.S.iiiiiiee. Sociedad de Solidaridad Social
SOFOM ENR .............. Sociedad Financiera de Objeto Multiple
Entidad no Regulada
SOFOM ER. ................. Sociedad Financiera de Objeto Multiple
Entidad Regulada
SAPTcoiiiiieee, Sociedad Anoénima Promotora de Inver-
sion
SAPILB. o, Sociedad Anoénima Promotora de Inver-
sién Bursatil
SAB. i, Sociedad Anénima Bursatil
SOPIPO....cccevveeerrrenee Sociedad Financiera Popular
) S Sociedad de Producciéon Rural

SHCP ...evveieieeeieeenne Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico



INTRODUCCION

Publicada en 1934, la Ley General de Sociedades Mercantiles dio inicio al devenir empresarial en México, esta ley que contiende y dicta
las normas generales, a través de sus 15 reformas ha adaptado su texto a las exigencias empresariales del siglo XXI; y no obstante que
nuevas modalidad de sociedades cuentan con un marco legal propio la LGSM, continua siendo el marco de referencia para su organizacion,
estructura societaria, y administracion.

Esta obra estd pensada para estudiantes y profesionistas interesados en conocer el funcionamiento, estructura y marco legal de las so-
ciedades mercantiles en México, desde sus requisitos de constitucion, objeto, forma de administracion, vigilancia y obligaciones a las que se
encuentran sujetos; con la intencién de exponer con claridad las caracteristicas particulares que distinguen y hacen tnica a cada sociedad
mercantil regulada en el sistema juridico mexicano; sirviendo como guia de consulta para cualquier persona interesada en conocer su marco
normativo particular.

Pensada desde una dptica didactica, comenzamos por exponer los conceptos minimos necesarios para comprender el funcionamiento y
estructura de cualquier empresa; posteriormente, exponemos las caracteristicas, definicion y particularidades que las distinguen.






CAPITULO |

1. GENERALIDADES DE LAS SOCIEDADES

1.1. 5QUE ES Por Sociedad Mercantil podemos entender el contrato por virtud del cual los socios o accionistas se obligan mutua-

UNA SOCIEDAD/ mente a combinar sus recursos y/o sus esfuerzos para la realizacion de un fin comiin de caricter preponderantemente

EMPRESA econémico, con especulaciéon comercial, y constituidos con el arreglo a cualquier ley mercantil. En México, es la
MERCANTIL!? LGSM quien regula las sociedades comerciales. (TMX 55007) (IUS: 163927)

1.2. NORMATIVIDAD APLICABLE

—  CPEUM (Articulo 5°.) —  CC (Articulo 2°., 3°., fraccién 2°)
- LGSM (Articulo 1°) —  CCF (Articulo 2688)

CPEUM.- Articulo 5°. A ninguna persona podrd impedirse que se dedique a la profesion, industria, comercio o
trabajo que le acomode, siendo licitos. El ejercicio de esta libertad sélo podra vedarse por determinacion judicial,
cuando se ataquen los derechos de tercero, o por resolucién gubernativa, dictada en los términos que marque la
ley, cuando se ofendan los derechos de la sociedad. Nadie puede ser privado del producto de su trabajo, sino por
resolucion judicial...

1.2.1. PREVISION
CONSTITUCIONAL

' Es oportuno sefialar que el Articulo 75 del CC define expresamente el concepto de empresa; no obstante, en la prictica se utiliza como sinénimo de Sociedad
Mercantil.
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1.2. NORMATIVIDAD APLICABLE

—  CPEUM (Articulo 5°.) —  CC (Articulo 2°., 3°., fraccién 2°)
—  LGSM (Articulo 1°) —  CCF (Articulo 2688)

CCF Articulo 2688. Por el contrato de sociedad los socios se obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus
esfuerzos para la realizacion de un fin comun, de cardcter preponderantemente econémico, pero que no constituya
122 una actividad de especulacion comercial.

NORMATIVIDAD CC. Articulo 2°. A falta de disposiciones de este ordenamiento y las demds leyes mercantiles, seran aplicables a los
APLICABLE actos de comercio las de los derechos comunes contenidos en el Codigo Civil aplicable en materia federal.

CC Articulo 3°. Se reputan en derecho comerciantes:
IL.- Las sociedades constituidas con arreglo a las leyes mercantiles;

NORI\/}AZ'IL?R/ID AD LGSM.- En cuanto a la constitucién, funcionamiento, organizacion, disolucién y liquidacién. Este ordenamiento
ESPECIFICA marca las pautas generales de las Sociedades Mercantiles

2. ELEMENTOS COMUNES EN TODAS LAS SOCIEDADES MERCANTILES

2.1. INTEGRANTES DE UNA SOCIEDAD

Personas Fisicas 0 Morales del orden publico o privado, a quienes se les denomina Socios o Accionistas?.

2 Dependiendo de la modalidad de la sociedad, ya sea por aportaciones o suscripcion de acciones. Articulo 128, fraccion 1°., LGSM, en relacion con el Articulo
87 del mismo ordenamiento.
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2.2. TIPOS DE SOCIOS Y ACCIONISTAS

% Son aquellos que contribuyen al objetivo de la sociedad con su esfuerzo y trabajo, por el cual tienen el derecho a
percibir periddicamente las cantidades que se necesiten para alimentos. (Articulo 16, 49 de la LGSM)
Ili]gllJS"sfcl)lfjiglgs % Unicamente aplicable para la sociedad de Sociedad de Nombre Colectivo, S.R.L,S.C.A.P,S.R.L.IP,S.R.L.A.R.T,,
S.R.L.M.I, S.C.C.B.S., S.C.P.B.S.
(TMX 190436 y 22545) (IUS: 258552, 277433).
(ZJAZPfTJS&?I(S:{lE)ASS Aquellos que aportan una cantidad en numerario o especie a la sociedad. (Articulo 16 LGSM)

2.3. RESPONSABILIDADES DE LOS SOCIOS O ACCIONISTAS ANTE LA SOCIEDAD Y ANTE TERCEROS

En principio, cada modalidad de sociedad distingue el alcance de la responsabilidad de los socios o accionistas ante la sociedad y frente a terce-
ros, salvo los siguientes casos, donde podran tener una responsabilidad Solidaria, Subsidiaria o ilimitada.
% Respecto el pago de sus aportaciones: todos los socios o accionistas, independientemente de la modalidad de la sociedad que elijan, tienen

la obligacion de liquidar el monto total de sus aportaciones sociales. En caso contrario, la responsabilidad de los socios sera solidariamente
responsable con la sociedad y ante terceros. (TMX 228708 y 56222) (IUS 177733, 2001508).

% En caso de sociedades irregulares?, las personas que celebren operaciones a nombre de la sociedad serdn responsables ilimitada y solidaria-
mente responsables por dichas operaciones celebradas. (Articulo 2°., parrafo 2° y 3° LGSM)

> Entendiéndose como tal aquellas sociedades que no se encuentran debidamente constituidas conforme a la Legislacion Mexicana. Articulo 2., parrafo 3° de la
LGSM.
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2.4. :COMO ACREDITAR LA CALIDAD DE SOCIO O ACCIONISTA?

2.4.1. CERTIFICADOS
DE APORTACION/
ACCIONES

Los certificados de aportacion y acciones son definidos como valores representados por un titulo nominativo o
innominado que se emitan en serie 0 en masa y representen el capital social y participacion social en una persona
moral (Articulo 2°, fraccién 14° LMV y Articulo 62 LGSM).

Los certificados de aportacion son emitidos por sociedades de personas y las acciones por sociedades de capitales.

2.4.2. CERTIFICADOS
PROVISIONALES

Son “titulos temporales” representativos de las aportaciones que serdn canjeables por los titulos definitivos (Ar-
ticulo 124 parrafo 2° LGSM).

2.4.3. CERTIFICADOS
DE APORTACION

®,
°

Son aquellos que son emitidos por sociedades de personas, tal como la Sociedad de Nombre Colectivo, Respon-
sabilidad limitada y Cooperativas.

2.4.4. ACCIONES

Son titulos nominativos que sirven para acreditar y transmitir la calidad de socio y los derechos que conlleva
(Articulo 111 LGSM).

Por regla general, todas las acciones seran de igual valor y conferiran iguales derechos, salvo las siguientes so-
ciedades, que pueden emitir acciones con derechos y obligaciones especiales para cada clase, sin limitar nunca el
derecho a utilidades (Articulo 112 y 17 LGSM):

Sociedad de Nombre Colectivo;
Responsabilidad Limitada;
Cooperativas.
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2.5. ACCIONES CON DERECHOS RESTRINGIDOS Y/O PREFERENTES

2.5.1. ACCIONES Cuando los estatutos sociales lo prevean la sociedad podra emitir acciones especiales en las que figuraran las normas
ESPECIALES respecto a la forma, valor, inalienabilidad y demds condiciones especiales. (Articulo 114 LGSM).

El articulo 113 de la LGSM, prevé que una sociedad por acciones emita una o varias clases o series de acciones
donde el voto se restringa a los siguientes asuntos, siempre a tratar en Asambleas Extraordinarias:

% Prorroga de duracion (Articulo 182 fraccion 1°);

2.5.2.CON
DERECHOS % Disolucion anticipada de la sociedad (Articulo 182., fraccién 2°);

RESTRINGIDOS / < Cambio de Objeto de la sociedad (Articulo 182., fracciéon 4°);
VOTO LIMITADO ¢+ Cambio de nacionalidad de la sociedad (Articulo 182., fraccion 5°);

®,

% Transformacion de la sociedad (Articulo 182., fraccion 4°);

®,

+ Fusidn con otras sociedades (Articulo 182., fraccion 7°).

Aquellas que impongan restricciones de cualquier naturaleza a la transmisién de propiedad o derechos, respecto
2.5.3. RESTRICCION | de las acciones de una misma serie o clase representativas del capital social, diferentes a la autorizacién que deberé

DE TRANSMISION de otorgar el Consejo de Administracion para la transmision de las mismas. Articulo 91., fraccién 7°, inciso A) y
Articulo 130 LGSM.

Aquellas que establezcan los derechos Tag Along: derecho de acompafniamiento que tienen las minorias, en concreto
es la obligacion de los accionistas mayoritarios a comunicar a las minorias de la sociedad que existe un comprador
sobre sus acciones, asi como las condiciones de la misma, para que éstos pueden adherirse a dicha transacciéon. Drag
Along: es el derecho que tiene la mayoria para obligar a las minorias a la venta de las acciones a un tercero, bajo
las mismas condiciones en que venderd) Articulo 91., fraccion 7°., Inciso B) / Articulo 13., fraccion 2°, Articulo 198
LGSM; Articulo 16, fraccion 6°, Inciso B) LMV.

2.5.4. DERECHO
DE ADHESION Y
ARRASTRE
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2.5. ACCIONES CON DERECHOS RESTRINGIDOS Y/O PREFERENTES

Aquellas que establezcan causales de exclusion de socios, tales como no desarrollar giros comerciales que compitan

2.5.5. IMPONER . . } . X : . X .
OBLIGACIONES DE | €1 la sociedad, limitadas en tiempo, materia y cobertura; retiro o bien para amortizar acciones, asi como las bases
NO HACER para su determinacion. Articulo 91., fraccion 7°, Inciso B) / Articulo 13°., fraccion 2° LGSM; Articulo 16., fraccion
6°, Inciso A) LMV.
2.5.6. Derecho de libre Aquellas que regulen el derecho de preferencia que contempla el articulo 132 de la LGSM. Pudiendo pactar libre-
o venta mente la forma, condiciones y términos para ejercer ese derecho. Articulo 91., fraccion 7° Inciso E) LGSM / Articulo

16., fraccion 6°, Inciso C) LMV.

En todos los casos, los accionistas podran pactar entre ellos los mecanismos a seguir en caso de que no lleguen a un acuerdo en asuntos especi-
ficos. Articulo 91, fraccion 7°, inciso D) LGSM y Articulo 13, fraccién 4° LMV.

2.6. ORGANOS SOCIETARIOS

En toda sociedad el 6rgano supremo es la Asamblea General de Accionistas o Socios, existiendo las siguientes clases de Asambleas:

2.6.1. ASAMBLEA
CONSTITUTIVA

Aquella donde los socios o accionistas acuerdan conjuntar esfuerzos y recursos para crear un ente juridico con per-
sonalidad y patrimonio juridico propio y distinto al de los socios. =Sociedad Mercantil

2.6.2. ASAMBLEA
ORDINARIA

Aquella donde se tratan los asuntos relacionados con la operacion diaria de la sociedad, por ejemplo: Cambio de
administradores, comisario, informe anual

2.6.3. ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA

Aquella donde se tratan asuntos que implican una modificaciéon a los estatutos sociales, por ejemplo: cambio de
denominacién, objeto, domicilio, nacionalidad, modalidad.
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2.6. ORGANOS SOCIETARIOS

2.6.4. ASAMBLEA
ESPECIAL

Aquella que llevan a cabo los tenedores de una serie o categoria especial de acciones.

2.7. INVERSION EXTRANJERA

2.7.1. NACIONALIDAD

Todas las sociedades constituidas con arreglo a la legislacion Mexicana, serdn de nacionalidad mexicana, teniendo
la opcion de aceptar o excluir la inversion extranjera directa dentro de su capital social. Teniendo que incluir dentro
de sus estatutos sociales cualquiera de las dos cldusulas que se muestran a continuacion:

2.7.2. ADMISION DE
EXTRANJEROS

Pacto a través del cual todos los inversionistas extranjeros presentes o futuros se obligan ante la Secretaria de Re-
laciones Exteriores a ser considerados como nacionales respecto a las acciones que de la sociedad adquieran o que
sean titulares, asi como los bienes, derechos, concesiones, participaciones o intereses de que la sociedad sea titular, o
bien de los derechos u obligaciones que deriven de los contratos que la sociedad celebre con autoridades Mexicanas
y en no invocar, por lo mismo, la proteccion de sus gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en beneficio
de la nacion las participaciones que hubiesen adquirido.

2.7.3. EXCLUSION DE
EXTRANJEROS

Pacto a través del cual se estipula expresamente que ninguna persona extranjera, fisica o moral, ni sociedad mexica-
na con cldusula de admision de extranjeros podrd tener participacion social alguna o ser propietaria de las acciones
de la sociedad. Si por algtin motivo, alguna de las personas mencionadas anteriormente, por cualquier evento, llega-
re a adquirir una participacion o accion, o a ser propietaria de una o mas acciones contraviniendo asi lo establecido
anteriormente, se conviene que dicha adquisicion serd nula y, por tanto, dichas acciones serdn canceladas, teniéndose
por reducido en su caso el capital social.
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2.8 DOMICILIO

2.8. DOMICILIO

Cada sociedad, tendra que contar con un domicilio social, donde se realizardn las Asambleas Generales de Accionis-
tas / Socios, asi como las sesiones del consejo de administracion; no obstante, podra establecer agencias o sucursales.
(Articulo 6°, fraccion 7°., LGSM / Articulo 21., fraccion 4°., CC)

2.9. OBJETO SOCIAL

RS
o

Entendiéndose como tal la actividad (preponderantemente econémica) a la que se dedicard la empresa. Como se mostrara en el apartado
“ESQUEMAS”, existen sociedades que por disposicion de ley tienen un objeto preestablecido; al mismo tiempo que existen actividades
econdmicas reservadas a sociedades especificas.

Al constituir la empresa, el objeto social debe redactarse de tal forma que englobe la totalidad de las actividades que se pretendan realizar,
sefialdindose como objeto principal la industria o actividad comercial a la cual dedicara sus actividades y, secundariamente, todos aquellos
actos que complementariamente realizara con el fin de cumplir su objetivo principal.

Aquellos actos que la sociedad realice y que no se encuentren contenidos dentro de su objeto social se denominan actos Ultra Vires, que se
explican a continuacién:
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2.9. OBJETO SOCIAL

2.9.1. ACTOS ULTRA
VIRES

Se consideran como tales todos aquellos actos que se realicen fuera de las actividades contenidas en el objeto social.
Al respecto la SCJN, hace referencia al anilisis realizado por el autor Espanol Tomds Aguilera de la Cierva*, quien
realza un analisis en derecho comparado sobre este tema, comparando al derecho Anglosajon, Aleman y Latino. De
dicho andlisis en unién de la opinion del Tratadista Jorge Barrera Graf, podemos concluir:

% Todos aquellos que no se encuentren contemplados dentro del objeto social de la sociedad seran Actos Ultra
Vires;

°,

% Los actos Ultra Vires que estén relacionados de forma directa y que resulten necesarios para el cumplimiento del
objeto social deben considerarse una extension del Objeto y, por tanto, vélidos;

% Todos aquellos actos Ultra Vires que no tengan relacion ni se encuentren en una justa dimension deben conside-
rarse como nulos respecto de la sociedad, atribuyendo una responsabilidad personal a quien lo ejecuta;

% Aquellos actos que ejerce un representante de la sociedad y que modifiquen el contrato social, son actos viciados
de nulidad absoluta.

4

IUS 24058S5.
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2.10. CAPITAL SOCIAL

Se compone por aquellas aportaciones que realizan los socios / accionistas, ya sea en numerario o especie y es representado por las acciones que
emite la sociedad (Articulo 89., fraccion 2°, 3° y 4° LGSM). El capital social se divide de la siguiente forma:

% Es el monto minimo permanente y sin derecho a retiro que debe aportarse inicialmente para la constituciéon de
una sociedad, el cual nunca puede ser demeritado en mas de dos terceras partes (Articulo 229., fraccion 5°);

2.10.1. CAPITAL N . L . . . . o . .
SOCIAL FIJO % El capital minimo fijo es definido por los socios o accionistas en el acta constitutiva; no obstante, existen socie-
dades que deben cumplir con un capital minimo fijo establecido por el ordenamiento que las regula. Véase el
apartado “ESQUEMAS”.
% Este capital se compone por las aportaciones que la Asamblea General de Socios/Accionistas determine.
2.10.2. CAPITAL % Puede disminuirse o aumentarse conforme a lo pactado en los estatutos sociales y la emision de las mismas.

SOCIAL VARIABLE “ Este tipo — modalidad de capital ser adoptado puede ser existir en la mayoria de las sociedades, véase el aparado
“ESQUEMAS”.

2.10.3. FONDO DE % Todas las sociedades mexicanas deben apartar el 5% de sus utilidades netas para formar este fondo, el cual
’ 'R‘ESERV A como minimo debe representar el 20% del capital social; en ese sentido, existen sociedades que por su especial
naturaleza requieren un capital mayor, véase el apartado “ESQUEMAS”.
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3. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y VIGILANCIA

3.1. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

Pensando que las Sociedades son ficciones juridicas, las mismas acttan, se obligan, administran y representan por personas fisicas que confor-
man los distintos érganos de representacion quienes podran realizar todas las operaciones inherentes al objeto de la sociedad, podemos diferen-
ciar los siguientes niveles de representacion:

3.1.1. ORGANOS
PRIMARIOS

.
o

Conforme al Articulo 142 de la LGSM, la administracion de la sociedad estara a cargo de uno o varios manda-
tarios revocables, quienes pueden ser socios o personas extrafas a la sociedad, “Administrador Unico o Consejo
de Administracion” existiendo sociedades que por disposicion de ley deben ser administradas por un consejo de
administracion y otras que dentro de su consejo de administracion deben incluir Consejeros Independientes.

3.1.2. ORGANOS
SECUNDARIOS

En unién a lo anterior y conforme a los Articulos 10, 145 y 146 de la LGSM, la Asamblea General de Accio-
nistas / Socios y/o la los érganos de administracion primarios podran nombrar uno o varios Gerentes generales
o especiales, quienes podrdn ser o no accionistas, al mismo nivel se encuentran los Directores de las sociedades
quienes son mencionados en algunas sociedades como parte de la administracion secundaria véase el apartado

“ESQUEMAS”.

3.1.3. ORGANOS
TERCIARIOS

Lo conforman todas aquellas personas que por el desempefio habitual de su trabajo dentro de la sociedad tienen
a su cargo ya sea la direccion de un establecimiento o la realizacion de las actividades de trifico dentro de la
misma sociedad, dentro de la cual encontramos a los factores o dependientes.
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3.2. VIGILANCIA

% Todas las sociedades previenen la creacion de un 6rgano de vigilancia a quien se le encomiende la supervision del
6rgano de administracion; a quienes se les conoce como:

K2
o

) Interventores;
3.2.1. Organos de

Vigilancia

53

o

Comisario;

X3

%

Consejo de Vigilancia;

5

*

Auditor Externo.

53

o

Contralor Normativo

4. REGLAS GENERALES PARA LA DISOLUCION DE SOCIEDADES MERCANTILES

4.1. CAUSAS DE LA DISOLUCION DE LAS SOCIEDADES

*,

>

» Por expiracion del término fijado en el contrato social;

e

» Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por quedar éste consumado;

DS

» Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y con la Ley;

B3

» Porque el nimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que esta Ley establece, o porque las partes de interés se retinan en una sola
persona;

DS

» Por la pérdida de las dos terceras partes del capital social.
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4.2. CAUSALES ESPECIALES DE DISOLUCION DE LAS SOCIEDADES:
S. Nombre Colectivo.
S. Comandita Simple.
S. Comandita por A. (respecto de los socios comanditados)

RS
°

Se disolvera, salvo pacto en contrario, por la muerte, incapacidad, exclusiéon o retiro de uno de los socios, o porque el contrato social se
rescinda respecto a uno de ellos.

En caso de muerte de un socio, la sociedad solamente podrd continuar con los herederos, cuando estos manifiesten su consentimiento; de lo
contrario, la sociedad, dentro del plazo de dos meses, debera entregar a los herederos la cuota correspondiente al socio difunto, de acuerdo
con el ultimo balance aprobado.

4.3. CAUSAS ESPECIALES Y OBLIGACIONES

En el caso de la fraccion I del articulo 229, la disolucién de la sociedad se realizara por el solo transcurso del término establecido para su
duracion.

En los demads casos, comprobada por la sociedad la existencia de causas de disolucion, se inscribird ésta en el Registro Publico de Comercio.

4.4. OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES

Los administradores no podran iniciar nuevas operaciones con posterioridad al vencimiento del plazo de duracion de la sociedad, al acuerdo
sobre disolucién o a la comprobacién de una causa de disolucién. Si contravinieren esta prohibicion, los Administradores serdn solidaria-
mente responsables por las operaciones efectuadas.
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LIQUIDACION DE SOCIEDADES MERCANTILES (Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacién)

5.1. RESPONSABLES

X3

o

3

*

X3

*

X3

o

La liquidacién estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes serdn representantes legales de la sociedad y responderadn por los actos que
ejecuten excediéndose de los limites de su encargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hara por acuerdo de los socios, tomado en la proporcién y
forma que la LGSM sefiala, segun la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucion.

La designacion de liquidadores deberd hacerse en el mismo acto en que se acuerde o se reconozca la disolucion.

En los casos de que la sociedad se disuelva por la expiracion del plazo o en virtud de sentencia ejecutoriada, la designacion de los liquidadores
debera hacerse inmediatamente que concluya el plazo o que se dicte la sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija este articulo, lo hara la autoridad judicial
en la via sumaria, a peticion de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Publico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en funcio-
nes, los administradores continuardn en el desempefio de su encargo.

Cuando sean varios los liquidadores, éstos deberdn obrar conjuntamente.

Hecho el nombramiento de los liquidadores, los Administradores les entregaran todos los bienes, libros y documentos de la sociedad, levan-
tandose en todo caso un inventario del activo y pasivo sociales.
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5.2. FACULTADES DE LOS LIQUIDADORES

% Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado pendientes al tiempo de la disolucion;
% Cobrar lo que se deba a la sociedad y pagar lo que ella deba;

% Vender los bienes de la sociedad;

% Liquidar a cada socio su haber social;

% Practicar el balance final de la liquidacion, que debera someterse a la discusion y aprobacion de los socios, en la forma que corresponda, segtin
la naturaleza de la sociedad. El balance final, una vez aprobado, se depositara en el Registro Ptblico de Comercio;

% Obtener del Registro Publico de Comercio la cancelacion de la inscripcion del contrato social, una vez concluida la liquidacion.

% Los liquidadores mantendran en depdsito, durante diez afios después de la fecha en que se concluya la liquidacion, los libros y papeles de la
sociedad.

Las sociedades, atin después de disueltas, conservaran su personalidad juridica para los efectos de la liquidacion.

El acuerdo sobre distribucion parcial deberd publicarse en el sistema electronico establecido por la Secretaria de Economia, y los acree-
dores tendran el derecho de oposicion en la forma y términos del Articulo 9° de LGSM.
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5.3. LIQUIDACION DE LAS SOCIEDADES EN NOMBRE COLECTIVO, EN COMANDITA SIMPLE O DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA

% Si los bienes en que consiste el haber social son de facil division, se repartirdn en la proporcién que corresponda
a la representacion de cada socio en la masa comun;

% Si los bienes fueren de diversa naturaleza, se fraccionardn en las partes proporcionales respectivas, compensan-
dose entre los socios las diferencias que hubiere;

% Una vez formados los lotes, el liquidador convocara a los socios a una junta en la que les dard a conocer el pro-

yecto respectivo; y aquéllos gozardn de un plazo de ocho dias hébiles a partir del siguiente a la fecha de la junta,

para exigir modificaciones, si creyeren perjudicados sus derechos;

Pagadas las deudas
sociales y hecha
la distribucion del
remanente entre los
socios, si no hubiere
estipulaciones expresas,
se sujetara a las % Si, durante el plazo de ocho dias habiles, los socios formularen observaciones al proyecto de division, el liquida-
siguientes reglas: dor convocara a una nueva junta, en el plazo de ocho dias, para que, de mutuo acuerdo, se hagan al proyecto las
modificaciones a que haya lugar; y si no fuere posible obtener el acuerdo, el liquidador adjudicara el lote o lotes
respecto de los cuales hubiere inconformidad, en comiin a los respectivos socios, y la situacion juridica resultante
entre los adjudicatarios se regird por las reglas de la copropiedad;

% Si los socios manifestaren expresamente su conformidad o si, durante el plazo que se acaba de indicar, no for-
mularen observaciones, se les tendran por conformes con el proyecto, y el liquidador hard la respectiva adjudi-
cacion, otorgandose, en su caso, los documentos que procedan;

% Si la liquidacion social se hiciere a virtud de la muerte de uno de los socios, la division o venta de los inmuebles
se hara conforme a las disposiciones de esta Ley, aunque entre los herederos haya menores de edad.
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5.4. LIQUIDACION DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS Y EN COMANDITA POR ACCIONES

Los liquidadores

procederan a la

distribucion del
remanente entre los

socios con sujecion a las

siguientes reglas:

En el balance final se indicara la parte que a cada socio corresponda en el haber social;
Dicho balance se publicara en el sistema electrénico establecido por la Secretaria de Economia.

El mismo balance quedara, por igual término, asi como los papeles y libros de la sociedad, a disposicion de los
accionistas, quienes gozaran de un plazo de quince dias a partir de la dltima publicacion, para presentar sus
reclamaciones a los liquidadores.

Transcurrido dicho plazo, los liquidadores convocaran a una Asamblea General de Accionistas para que apruebe
en definitiva el balance. Esta Asamblea serd presidida por uno de los liquidadores.

Aprobado el balance general, los liquidadores procederdn a hacer a los accionistas los pagos que correspondan,
contra la entrega de los titulos de las acciones.

Las sumas que pertenezcan a los accionistas y que no fueren cobradas en el transcurso de dos meses, contados
desde la aprobacion del balance final, se depositardn en una institucion de crédito con la indicacion del accionis-
ta. Dichas sumas se pagardn por la institucion de crédito en que se hubiese constituido el depésito.

6. FUSION DE SOCIEDADES MERCANTILES (La fusién de varias sociedades debera ser decidida por cada
una de ellas, en la forma y términos que correspondan segiin su naturaleza)

6.1. ACUERDOS Y PUBLICACIONES

5

*

5

*

X3

o

®,
o

Los acuerdos sobre fusién se inscribirdn en el Registro Publico de Comercio.

Se publicaran en el sistema electronico establecido por la Secretaria de Economia.

De la misma manera, cada sociedad debera publicar su tltimo balance, y

aquélla o aquéllas que dejen de existir, deberdan publicar, ademds, el sistema establecido para la extincion de su pasivo.
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6.2. SOCIEDAD FUSIONANTE

K2
”Q

Cuando de la fusion de varias sociedades haya de resultar una distinta, su constitucion se sujetara a los principios que rijan la constitucion
de la sociedad a cuyo gener6 haya de pertenecer.

% Las sociedades constituidas en alguna de las formas que establecen las fracciones I a V del articulo 1° de la LGSM, podran adoptar cualquier
otro tipo legal. Asimismo podran transformarse en sociedad de capital variable.

6.3. EFECTOS LEGALES FRENTE A TERCEROS

% La fusion no podra tener efecto sino tres meses después de haberse efectuado la inscripcion prevenida en el articulo 223 LGSM.

% Durante dicho plazo, cualquier acreedor de las sociedades que se fusionan, podra oponerse judicialmente en la via sumaria, a la fusion, la
que se suspenderd hasta que cause ejecutoria la sentencia que declare que la oposicion es infundada.

% Transcurrido el plazo senalado sin que se haya formulado oposicion, podra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que subsista o la que

resulte de la fusion, tomara a su cargo los derechos y las obligaciones de las sociedades extinguidas.

% La fusion tendra efecto en el momento de la inscripcion, si se pactare el pago de todas las deudas de las sociedades que hayan de fusionarse,
o se constituyere el depdsito de su importe en una institucion de crédito, o constare el consentimiento de todos los acreedores. A este efecto,
las deudas a plazo se dardn por vencidas.

Re

» El certificado en que se haga constar el depdsito, debera publicarse en el sistema electronico establecido por la Secretaria de Economia.

En la transformacion de las sociedades se aplicardn los mismos procedimientos relativos a la fusion de sociedades.
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7. ESCISION DE SOCIEDADES MERCANTILES

Se da la escision cuando una sociedad denominada escindente decide extinguirse y divide la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social
en dos o mds partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva creacion denominadas escindidas; o cuando la escindente, sin
extinguirse, aporta en bloque parte de su activo, pasivo y capital social a otra u otras sociedades de nueva creacion.

La escision se regira por lo siguiente:

Sélo podra acordarse por resolucion de la asamblea de accionistas
0 socios u érgano equivalente, por la mayoria exigida para la
modificacion del contrato social.

Las acciones o partes sociales de la sociedad que se escinda

deberdan estar totalmente pagadas.

Cada uno de los socios de la sociedad escindente tendra
inicialmente una proporcion del capital social de las escindidas,
igual a la de que sea titular en la escindente.
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~

\ Los estados financieros de la sociedad escindente,

que abarquen por lo menos las operaciones
realizadas durante el dltimo ejercicio social,
debidamente dictaminados por auditor externo.
Correspondera a los administradores de la
escindente, informar a la asamblea sobre las
operaciones que se realicen hasta que la escision
surta plenos efectos legales

La determinacion de las obligaciones que por
virtud de la escision asuma cada sociedad
escindida. Si una sociedad escindida incumpliera
alguna de las obligaciones asumidas por ella en

y del capital social que correspondan a cada virtud de la escision, responderan solidariamente
sociedad escindida, Yy €n su caso a la cscindente, ante los acreedores que no hayan dado su
con detalle suficiente para permitir la consentimiento expreso, la o las demds
identificacion de éstas K sociedades escindidas, durante un plazo de tres

/ afios contado a partir de la dltima de las
publicaciones a que se refiere la fraccion V, hasta
por el importe del activo neto que les haya sido
atribuido en la escision a cada una de ellas; si la
escindente no hubiere dejado de existir, ésta
responderd por la totalidad de la obligacion /

~

La descripcion de las partes del activo, del pasivo

~

La descripcion de la forma, plazos y mecanismos
en que los diversos conceptos de activo, pasivo y
capital social seran transferidos

La resolucion que
apruebe la escision
debera contener

Los proyectos de estatutos de las sociedades
escindidas

N

N J
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por la Secretaria de Fconomia,un extracto de dicha
resolucion que contenga, por lo menos, la sintesis de la
informacion a que se refieren los incisos a)y d) de la

~
La resolucion de escision debera protocolizarse ante
fedatario publico
J
N\
inscribirse en el Registro Publico de Comercio
/

~
Debera publicarse en el sistema electronico establecido

fraccion IV de este articulo 228Bis de LGSM

Fl texto completo se encuentra a disposicion de socios
y acreedores en el domicilio social de la sociedad
durante un plazo de cuarenta y cinco dias naturales
contados a partir de que se hubieren efectuado la

inscripcion y la publicacion.

35
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Durante un plazo de cuarenta [33gteSthRUNCHEVRL]

y cinco dias naturales Bis LGSM.

Cualquier socioo grupo de

SOCIOs que representen por [0 Py PgegeemNy e
menos el veinte por ciento del RHERNITT

capital social o acreedor
tenga interes juridico, po

ejecutoria la sentencia

ue
3;4 que declara que la

oponerse judicialmente a la oposicion es infundada.

escision.

Los accionistas o socios

que voten en contra de la
escision.

* Gozaran del derecho a
separarse de la sociedad,
aplicandose en lo
conducente lo previsto
en el articulo 206 de la
LGSM.

*Para la constitucian de

Cumplidos los requisitos y las nuevas saciedades,
transcurrido el plazo sin que bastarala
se haya presentado oposicion, protocolizacion de sus

estatutosy su
la escision surtira plenos inscripeion en el

efectos. Registro Publico de
Comercio.

Cuando la escision traiga

aparejada la extincion de
la escindente.

* una vez que surta
efectos la escision se
debera solicitar del
Registro Publico de
Comercio la cancelacmn
de la inscripcion del
contrato social.

Autores
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8. OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES ANTE AUTORIDADES

8.1. REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES

B3

El CFF en su Articulo 27 establece la obligacion a todas las sociedades, asi como a sus accionistas o socios de realizar su inscripcion en el
Registro Federal de Contribuyentes y obtener su Certificado de Firma electrénica Avanzada.

8.2. REGISTRO PUBLICO

RS
°

D3

g

>

g

>

El Articulo 19 y 21 del CC, en relacion con el Articulo 2° de la LGSM, sefiala la obligacion de todas las sociedades de inscribirse en el Re-
gistro Pablico de Comercio, con el fin de que la sociedad cuente con una personalidad juridica distinta a la de sus socios.

Las sociedades que omitan realizar dicha inscripcion se consideran sociedades irregulares, volviéndose quien acttie en nombre de la sociedad
solidariamente responsable del negocio social (TMX. IUS 172338).

Bajo este rubro encontramos los Registros Publicos Especiales, que cumplen la misma funcion que el Registro Pablico de Comercio, y atien-
den a empresas especializadas en ciertos sectores econémicos como lo son: Registro Nacional Agrario, Registro Maritimo Nacional, Registro
Nacional de Sociedades Controladores, entre otros.
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8.3. REGISTRO NACIONAL DE INVERSION EXTRANJERA (RNIE)

% Todas las sociedades que cuenten con participacion extranjera, inclusive a través de fideicomiso inversion extranjera, 0 mexicanos que
adquieran otra nacionalidad y que tengan su domicilio fuera del territorio nacional, asi como la inversion neutra, tienen la obligacion de
inscribirse en el RNIE, asimismo:

% Quienes habitualmente realicen actos de comercio, siempre que se trate de: Personas fisicas o morales extranjeras o mexicanos que adquieran
otra nacionalidad y que tengan su domicilio fuera del territorio nacional o la inversién neutra (Articulo 32., fraccion 1°., fraccién 2° LIE).

% En ambos supuestos deberan inscribirse en el citado registro, dentro de los 40 dias posteriores al otorgamiento del acto, el cual se debera
renovar anualmente. (Articulo 32., fracciones 1° y 2° en correlacion con el Articulo 35 LIE).

8.4. SISTEMA DE INFORMACION EMPRESARIAL MEXICANO

% Esun sistema que se conforma por camaras especializadas en los distintos ramos de la industria y el comercio; por disposicion de ley deberdn
registrarse y actualizarse anualmente todos los empresarios, empresas y comerciantes del pais (Articulo 30 LCEyC).

9. PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO

Bajo este rubro se distinguen dos supuestos: el primero relativo a las sociedades mercantiles que son entidades financieras vy, el segundo, socie-
dades mercantiles que no son entidades financieras; correspondiendo a ambas obligaciones similares y no obstante comparten un marco legal
general son reguladas y vigiladas por distintas leyes y autoridades:
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9.1. SOCIEDADES NO FINANCIERAS

% Son reguladas por la SHCP a través de la Unidad de Inteligencia Financiera. Sus obligaciones en la materia las dicta la LFPIOCPI, en su Ar-
ticulo 17, donde enumera las distintas actividades consideradas como “actividades vulnerables”, y que independientemente del tipo de socie-
dad que se trate, en caso de realizarlas de forma habitual, se encuentran sujetas a las obligaciones de identificacion, custodia de informacion,
cooperacion con autoridades y envio de reportes contenidas en dicha ley.

9.2. SOCIEDADES FINANCIERAS

Pese a que también estan vigiladas por la SHCP a través de la Unidad de Inteligencia Financiera y comparten los regula la LFPIOCPI, estas ade-
mas son reguladas y vigiladas, dependiendo de su naturaleza, por la SHCP, a través de la CNVB, Banco de México, CONUSEF, CNSyF, segin
sea el caso.

Sin importar su clasificacion, todas tienen obligaciones similares: Politicas de conocimiento de clientes (know your customer), identificacion de
clientes, recopilacion, cumplimiento de leyes, cooperacion con autoridades, capacitacién continua a sus operadores, almacenamiento y custodia
de informacién, presentacion de reportes de operacion y de operaciones sospechosas.







Capitulo Il. Esquemas de Sociedades Mercantiles

1.SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO

Definicion: Sociedad mercantil (en desuso), donde la responsabilidad de los socios es Solidaria, Subsidiaria e ilimitada.

| |

1 1
| Y l
4 2 N 1 / . \ 1
REGULACION . I ACRONIMO | ADMINISTRACION D
Ley General de S({Cledades Mercantiles | No posee acrénimo. La razén \ Puede ser administrada por uno o
LGSM Articulos 25 al 50 | social se formard con el | varios Administradores que podran
(TMX 259706) ! nombre de uno o mds socios, | ser socios o personas extrafias a ella.
K J : y cuando en ella no figuren : Articulo 36 LGSM
| los de todos, se le afiadiran i
/ B \ | las palabras "y compaiia" u 1 /)
INVERSION EXTRANJERA 1 otras equivalentes. |
Esta se encuentra regulada por la Ley 1 Articulo 27 LGSM 1 AUTORIZACION \
- . |
R Eaenictl It : I Corresponde al Gobierno Federal por
atendiendo a la actividad a que se .
. . < l- 3| conducto de la Secretaria de
ci::'ll’c arla lassogeslaél .TMX 258006 I I Economia  otorgar el  permiso
K Uil ( s | | correspondiente para el uso de Razon
: : Social.
| | Articulo 26 LGSM (TMX 116626)
| |
I |
A4 A4
; VIGILANCIA o ) ACTIVIDADES VULNERABLES
Es vigilada por los socios no administradores, quienes Podra dedicarse libremente a cualquier objeto licito, sin
podr'ér_l nombrar un interventor que vigile los actos de los embargo se entenderin como actividades vulnerables las
administradores, y tendrin el derecho de examinar el estipuladas en las fracciones 1, II, V, VI, VII, VIII, IX, X, XV
estado de la administracion y la contabilidad y papeles de del Articulo 17 de la LFPIORPI (TMX 259408).

la compaiiia, haciendo las reclamaciones que estimen
convenientes Articulo 47 LGSM.
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—— SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO

|
Y

1-

A

/CARACTERiSTICAS ESPECIALES: \

2- Se constituye bajo una Razon Social que

3- El ingreso o separacion de un socio no

4- Contempla la posibilidad de tener socios

5- Compuesta por un minimo dos socios,

La responsabilidad de los socios es
subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las
obligaciones sociales. Articulo 25 LGSM

se formara con el nombre de uno o mas socios
y cuando en ella no figuren los de todos se
anadirdn las palabras “y Compania” u otras
equivalentes.

impedira que continde la misma razén social
hasta entonces empleada; pero si el nombre del
socio que se separe apareciere en la razon
social, deberd agregarse a ésta la palabra
“sucesores”. Articulo 29 LGSM

industriales, que deberan percibir, salvo pacto
en contrario, las cantidades que periodicamente
necesiten para alimentos; en el concepto de que
dichas cantidades y épocas de percepcion seran
fijadas por acuerdo de la mayoria de los socios
o, en su defecto, por la autoridad judicial.
Articulo 49 LGSM (TMX 410412)

maximo ilimitado.

/

Y
K)ISOLUCION

/ESTRUCTURA DE CAPITAL )

- La ley no fija capital minimo para su constitucion.

- Se puede constituir como una sociedad de capital variable
debiéndose agregar a su Razon las siglas “C.V.” Articulos. 1y
— == 215 LGSM

T-—-—-—-——-

: - Por disposicion de ley el fondo de reserva del capital estara
1 integrado por el 5% de las utilidades anuales hasta llegar al
| 20% o quinta parte del capital social fijo Articulo 20 LGSM
I
I

(TMX 195191)
A J

La Sociedad en Nombre Colectivo se podra disolver por cualquiera de las causales
enunciadas en el Articulo 229 de la LGSM, pero especificamente se debera atender
a lo siguiente:

\

1. La sociedad en nombre colectivo se disolvera, salvo pacto en contrario, por la
muerte, incapacidad, exclusion o retiro de uno de los socios, o porque el contrato
social se rescinda respecto a uno de ellos.

2. En caso de muerte de un socio, la sociedad solamente podra continuar con los
herederos, cuando éstos manifiesten su consentimiento; de lo contrario, la sociedad,
dentro del plazo de dos meses, deberd entregar a los herederos la cuota
correspondiente al socio difunto, de acuerdo con el ultimo balance aprobado.
Articulo 230 LGSM (TMX 142341).

3. En el caso de la fraccion I del articulo 229, la disolucion de la sociedad se
realizard por el solo transcurso del término establecido para su duracion.

4. En los demas casos, comprobada por la sociedad la existencia de causas de
disolucién, se inscribird ésta en el Registro Publico de Comercio.

Autores
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LIQUIDACION

Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacion, que estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes serdn representantes legales de la
sociedad y responderdn por los actos que ejecuten excediéndose de los limites de su encargo .Articulo 235 LGSM.

Si por cual. la LGSM, lo hara

blico de Con

quier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija el articulo 236 de
d judici i a cion cu a 0 1ns¢ 20

minist finu: 1 €1 ¢
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I. Silos bienes en
que consiste el haber
social son de ficil
division, se
repartirn en la
proporcién que
corresponda a la
representacion de
cada socio en la
masa comun.

3%

II. silos bienes
fueren de diversa
naturaleza, se
fraccionaran en las
partes
proporcionales
respectivas,
compensandose
entre los socios las
diferencias que
hubiere.

I1II.- Una vez formados
los lotes, el liquidador
convocara a los socios a
una junta en la que les
dard a conocer el
proyecto respectivo; y
aquéllos gozaran de un
plazo de ocho dias
hébiles a partir del
siguiente a la fecha de la
junta, para exigir
modificaciones, si
creyeren perjudicados sus
derechos.

Autores

IV.— Si los socios

manifestaren
expresamente su
conformidad o si, durante
el plazo que se acaba de
indicar, no formularen
observaciones, se les
tendrd por conformes con
el proyecto, y el
liquidador hara la
respectiva adjudicacion,
otorgandose, en su caso,
los documentos que
procedan.

V.- si durante el plazo a que se refiere la fraccion III, los
socios formularen observaciones al proyecto de division, el
liquidador convocara a una nueva junta, en el plazo de ocho
dias, para que, de mutuo acuerdo, se hagan al proyecto las
modificaciones a que haya lugar; y si no fuere posible
obtener el acuerdo, el liquidador adjudicard el lote o lotes
respecto de los cuales hubiere inconformidad, en comun a
los respectivos socios, y la situacion juridica resultante entre
los adjudicatarios se regira por las reglas de la copropiedad.

A4

VI.- si la liquidacion social se
hiciere a virtud de la muerte de uno de
los socios, la division o venta de los
inmuebles se hara conforme a las
disposiciones de esta Ley, aunque
entre los herederos haya menores de
edad Articulo 246 LGSM.
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2. SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE

Definicién: Sociedad mercantil (en desuso), que se distingue por contar con dos clases de socios: administradores e

(TMX 259706).

Articulo 52 LGSM.

Economia otorgar el permiso
correspondiente para el uso de una

inversionistas
I
! \ |
REGULACION ACRONIMO ' AUTORIZACION
Ley General de Sociedades Mercantiles Sociedad en Comandita, : Corresponde al Gobierno Federal por
LGSM Articulos 51 a 57. (S.enC.). | conducto de la Secretaria de
I
|
|

INVERSION EXTRANJERA
Se encuentra regulada por la Ley de
Inversion Extranjera atendiendo a la
actividad a que se dedique la sociedad. _
Articulos 5 a 9 LIE.
(TMX 258006).

ESTRUCTURA DE CAPITAL x

La ley no fija capital minimo para su
constitucion. Se puede constituir como una
sociedad de capital variable debiéndose agregar a
su denominacion las siglas (C.V.). Articulo 1.,
altimo pérrafo.

Por disposicion de ley el fondo de reserva del
capital estard integrado por el 5% de las
utilidades anuales hasta llegar al 20% o quinta

Razo6n Social. Articulo 51 LGSM.

parte del capital social fijo. Articulo 20 LGSM
(TMX 195191) (TUS 384240). /

VIGILANCIA
La sociedad serd vigilada por un interventor
que podra ser socio comanditario. Articulo
47 y 54 LGSM.

o o o e

ACTIVIDADES VULNERABLES
Podra dedicarse libremente a cualquier objeto licito, sin
embargo se entenderdn como actividades vulnerables las
estipuladas en las fracciones I, II, V, VI, VII, VIIL, IX, X, XV
del Articulo 17 de la LFPIORPI (TMX 259408).
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CARACTERISTICAS ESPECIALES:
1.— Existen dos clases de socios: los comanditados y los
comanditarios.

2.— La responsabilidad de los socios comanditados es
subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las
obligaciones sociales. Articulo 51 LGSM.

3.— La responsabilidad de los socios comanditarios se
limita al pago de sus aportaciones a menos que hayan
tomado parte en alguna operacion o habitualmente
hubiesen administrado los negocios de la sociedad.

4.- El socio o socios comanditarios no pueden ejercer
acto alguno de administracion, ni aun con el caracter de
apoderados de los administradores; pero las
autorizaciones y la vigilancia dadas o ejercidas por los
comanditarios, en los términos del contrato social, no se
reputardn actos de administracion. Articulo 54 LGSM.

5.— Minimo dos socios, maximo ilimitado.

——  SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE ~——

ADMINISTRACION
Puede ser administrada por uno o varios

Administradores que tendrdn que ser  socios
comanditados. Articulo 36 y 57 LGSM.

El socio o socios comanditarios no pueden ejercer acto
alguno de administracion, ni aun con el caricter de
apoderados de los administradores; pero las
autorizaciones y la vigilancia dadas o ejercida por los
comanditarios, en los términos del contrato social, no se
reputaran actos de administracion. Articulo. 54 LGSM.

Si para los casos de muerte o incapacidad del socio
administrador, no se hubiere determinado en la
escritura social, la manera de substituirlo y la sociedad
hubiere de continuar, podrd interinamente un socio
comanditario, a falta de comanditados, desempefiar los
actos urgentes o de mera administracion durante el
término de un mes, contado desde el dia en que la
muerte o incapacidad se hubiere efectuado.

En estos casos el socio comanditario no es responsable
mas que de la ejecuciéon de su mandato. Articulo. 56

LGSM).
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SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE

DISOLUCION

Las sociedades se disuelven por los supuestos establecidos en el Articulo 229 LGSM.

Las sociedades se disuelven:

L.- Por expiracion del término fijado en el contrato social;

IL.- Por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por quedar éste consumado;

II1.- Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y con la Ley;

IV.- Porque el niimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que esta Ley establece, o porque las partes de interés se retinan en una sola persona;

V.- Por la pérdida de las dos terceras partes del capital social Articulo 229 LGSM.

La sociedad en comandita simple se disolvera, salvo pacto en contrario, por la muerte, incapacidad, exclusion o retiro de uno de los socios, o porque el
contrato social se rescinda respecto a uno de ellos.

En caso de muerte de un socio, la sociedad solamente podra continuar con los herederos, cuando éstos manifiesten su consentimiento; de lo contrario, la
sociedad, dentro del plazo de dos meses, debera entregar a los herederos la cuota correspondiente al socio difunto, de acuerdo con el tltimo balance
aprobado. Las disposiciones establecidas en este apartado son aplicables a la sociedad en comandita simple y a la sociedad en comandita por acciones, en lo

que concierne a los comanditados. Articulo 230 y 231 LGSM.

La sociedad en comandita simple se disolverd, salvo pacto en contrario, por la muerte, incapacidad, exclusion o retiro de uno de
los socios, o porque el contrato social se rescinda respecto a uno de ellos.

En caso de muerte de un socio, la sociedad solamente podra continuar con los herederos, cuando éstos manifiesten su
consentimiento; de lo contrario, la sociedad, dentro del plazo de dos meses, deberd entregar a los herederos la cuota
correspondiente al socio difunto, de acuerdo con el dltimo balance aprobado. Las disposiciones establecidas en este apartado son
aplicables a la sociedad en comandita simple y a la sociedad en comandita por acciones, en lo que concierne a los comanditados.
(Art. 230 y 231 LGSM).
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SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE

AQUIDACION \

En la liquidacion de las sociedades en nombre colectivo, en comandita simple o de responsabilidad limitada, una vez pagadas las
deudas sociales, la distribucion del remanente entre los socios, si no hubiere estipulaciones expresas, se sujetara a las siguientes reglas:

I.— si 1os bienes en que consiste el haber social son de facil division, se repartirdn en la proporcién que corresponda a la
representacion de cada socio en la masa comin;

II. i 1os bienes fueren de diversa naturaleza, se fraccionardn en las partes proporcionales respectivas, compensidndose entre
los socios las diferencias que hubiere;

III.— Una vez formados los lotes, el liquidador convocara a los socios a una junta en la que les dard a conocer el proyecto
respectivo; y aquéllos gozardn de un plazo de ocho dias hdbiles a partir del siguiente a la fecha de la junta, para exigir
modificaciones, si creyeren perjudicados sus derechos;

IV .= si los socios manifestaren expresamente su conformidad o si, durante el plazo que se acaba de indicar, no formularen
observaciones, se les tendra por conformes con el proyecto, y el liquidador hara la respectiva adjudicacion, otorgandose, en
su caso, los documentos que procedan;

V.—sila liquidacion social se hiciere a virtud de la muerte de uno de los socios, la division o venta de los inmuebles se hara
conforme a las disposiciones de esta Ley, aunque entre los herederos haya menores de edad. Articulo 246 LGSM.

— Ningtin socio podra exigir de los liquidadores la entrega total del haber que le corresponda; pero si la parcial que sea compatible con
los intereses de los acreedores de la sociedad, mientras no estén extinguidos sus créditos pasivos, o se haya depositado su importe si se
presentare inconveniente para hacer su pago.

— El acuerdo sobre distribucion parcial deberd publicarse en el sistema electronico establecido por la Secretaria de Economia, y los
acreedores tendran el derecho de oposicion en la forma y términos del Articulo 9 LGSM.
— Las sociedades, atin después de disueltas, conservaran su personalidad juridica para los efectos de la liquidacion.

— Los liquidadores mantendran en depdsito, durante diez afios después de la fecha en que se concluya la liquidacion, los libros y papeles
de la sociedad. J
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3. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Definicion: Sociedad mercantil de personas, donde las obligaciones de los se limitan al monto de sus aportaciones y es
de estructura legal cerrada.

| | !

\

REGULACION / ] AUTORIZACION

Ley General de Sociedades ACRONIMO Corresponde al Gobierno Federal por
Mercantiles. LGSM Articulos 58 a Sociedad de Responsabilidad conducto de la Secretaria de Economia

86. Limitada, “S. de R.L.”. otorgar el permiso correspondiente

Articulo. 59 LGSM. Cualquier para el uso de la Denominacién o

persona extrafia a la sociedad Razén Social. Articulo 59 LGSM.

que haga figurar o permita que
figure su nombre en la razon /

INVERSION EXTRAN]JERA
Esta se encuentra regulada por la Ley
de  Inversion  Extranjera  LIE

social, respondera de las
operaciones sociales hasta por VIGILANCIA

atendiendo a la actividad a que se [€=—— el monto.de la Myl de las -»| Opcional, si los socios asi lo deciden
dedicard la sociedad. Articulos 5 a 9 aportaciones Articulo. 60 existira un Consejo de Vigilancia,
LIE (TMX 258006). LGSM. formado de socios o de personas
extrafias a la sociedad. Articulo. 84
Ao LGSM.
s’ S~ \
K LN .
" .
ACTIVIDADES VULNERABLES CARACTERISTICAS ESPECIALES: ADMINISTRACION
qura de.dlcars.e libremente a cualquier 1. La responsabilidad de los socios es Puede ser administrada por un
objeto licito, sin embargo se entenderdn hasta por el monto de sus aportaciones. Gerente  General o Consejo  de
cotrpol dactlvuiadefs .vulnerIabIlIesV \1/?18 Articulo 58 LGSM. Gerentes, que podrdan ser socios o
estipuladas en las fracciones I, II, V, VI, 2. Mini d . L. 2 -
VI, VIIL, IX, X, XV del Articulo 17 de la i S R RSB SRE R e O ent
LEPIORPI (TMX 259408). : : Articulo. 74 LGSM.

(& )
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

-

~

ESTRUCTURA DE CAPITAL

El capital minimo para su constitucion serd el que decidan los socios, por costumbre suele ser un capital minimo de $3,000.00
M.N., pero que en todo caso seran de un multiplo de un peso.

No se pueden constituir por suscripcion publica.

El capital se encuentra representado por partes sociales las cuales no pueden estar representadas por titulos nominativos, al
portador o negociables.

Se puede constituir como una sociedad de capital variable debiéndose agregar a su denominacion las siglas (C.V.).

Al constituirse la sociedad el capital debera estar integramente suscrito y exhibido, por lo menos, el cincuenta por ciento del
valor de cada parte social. Articulo. 64 LGSM. (TMX 422412 / IUS Marginal: V-TASS-180).

Por disposicion de ley el fondo de reserva del capital estara integrado por el 5% de las utilidades anuales hasta llegar al 20% o
quinta parte del capital social fijo.

Para la cesion de partes sociales, asi como para la admision de nuevos socios, bastard el consentimiento de los socios que
representen la mayoria del capital social.

Cuando la cesion se autorice en favor de una persona extrafia a la sociedad, los socios tendran el derecho del tanto y gozaran de
un plazo de quince dias para ejercitarlo.

La transmisiéon por herencia de las partes sociales, no requerird el consentimiento de los socios, salvo pacto que prevea la
disolucion de la sociedad por la muerte de uno de ellos, o que disponga la liquidacion de la parte social que corresponda al socio
difunto, en el caso de que la sociedad no contintie con los herederos de éste.

La sociedad llevard un libro especial de los socios, en el cual se inscribira el nombre y el domicilio de cada uno, con indicacion de
sus aportaciones, y la transmision de las partes sociales. Esta no surtird efectos respecto de terceros sino después de la
inscripeion.

Cualquiera persona que compruebe un interés legitimo tendra la facultad de consultar este libro, que estard al cuidado de los
administradores, quienes responderdn personal y solidariamente, de su existencia regular y de la exactitud de sus datos. Articulo
73 LGSM.

/
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

GISOLUCION

Las sociedades se disuelven:

I.— Por expiracion del término fijado en el contrato social;

II. — por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por quedar éste
consumado;
[I1. — Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y con la Ley;

IV. - Porque el nimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que esta Ley establece, o porque
las partes de interés se reunan en una sola persona;

V. —="porla pérdida de las dos terceras partes del capital social Articulo 229 LGSM.
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

@ N

LIQUIDACION.

Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacion.

La liquidacion estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes seran representantes legales de la sociedad y responderan por los actos
que ejecuten excediéndose de los limites de su encargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hard por acuerdo de los socios, tomado en la proporcion
y forma que esta Ley seiala, segun la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucién. La designacioén de liquidadores deberd
hacerse en el mismo acto en que se acuerde o se reconozca la disolucion. En los casos de que la sociedad se disuelva por la expiracion del
plazo o en virtud de sentencia ejecutoriada, la designacion de los liquidadores debera hacerse inmediatamente que concluya el plazo o que
se dicte la sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija este articulo, lo harad la autoridad
judicial en la via sumaria, a peticion de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Pablico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en
funciones, los administradores continuaréan en el desempefio de su encargo.

En la liquidacion de las sociedades en nombre colectivo, en comandita simple o de responsabilidad limitada, una vez pagadas las deudas
sociales, la distribucion del remanente entre los socios, si no hubiere estipulaciones expresas, se sujetard a las siguientes reglas:

— Ningun socio podra exigir de los liquidadores la entrega total del haber que le corresponda; pero si la parcial que sea compatible con los
intereses de los acreedores de la sociedad, mientras no estén extinguidos sus créditos pasivos, o se haya depositado su importe si se
presentare inconveniente para hacer su pago.

— El acuerdo sobre distribuciéon parcial deberd publicarse en el sistema electronico establecido por la Secretaria de Economia, y los
acreedores tendran el derecho de oposicion en la forma y términos del articulo 9 de la LGSM.

— Las sociedades, aun después de disueltas, conservaran su personalidad juridica para los efectos de la liquidacion.

— Los liquidadores mantendran en deposito, durante diez afios después de la fecha en que se concluya la liquidacion, los libros y papeles de/

Qsociedad.
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[ SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA J

I.— Si los bienes en que
consiste el haber social son de
facil division, se repartirdn en la
proporcién que corresponda a
la representacion de cada socio
en la masa comiin;

II.— Si los bienes fueren de

diversa naturaleza, se
fraccionardn en las  partes
proporcionales respectivas,

compensandose entre los socios
las diferencias que hubiere;

III.— Una vez formados los lotes, el
liquidador convocard a los socios a una
junta en la que les dard a conocer el
proyecto respectivo; y aquéllos gozardn de
un plazo de ocho dias hdbiles a partir del
siguiente a la fecha de la junta, para exigir
modificaciones, si creyeren perjudicados sus
derechos;
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4. SOCIEDAD ANONIMA

Definicion: Sociedad mercantil por excelencia; es la principal sociedad de capitales cuyo marco legal sirve de base a
sociedades del sector bancario, financiero y bursatil.

Comisarios Articulo 164 LGSM.

Se encuentra regulada por la Ley de
Inversion Extranjera LIE atendiendo a
la actividad a que se dedicard la | <~
sociedad. Articulos 5 a 9 LIE (TMX
258006).

/ACTIVIDADES VULNERABLES

La podrd dedicarse libremente a
5 cualquier objeto licito, sin embargo
se entenderdn como actividades
vulnerables las estipuladas en las

| | | | !
|
| |
REGULACION : ACRONIMO | AUTORIZACION
Ley General de Sociedades | Sociedad Anénima, “S.A.” | Corresponde al Gobierno Federal
Mercantiles. LGSM | Articulo 88 LGSM. | por conducto de la Secretaria de
Articulos 87 a 206. (TMX 259706). | | Economia otorgar el permiso
: | correspondiente para el uso de una
I | Denominacién social.
| VIGILANCIA : Articulo 87 LGSM.
INVERSION EXTRANJERA | | Compuesta por uno o mds ¢y
| |
| |
I
|
|
L

v fracciones I, II, V, VI, VII, VIII, IX,
X, XV del Articulo 17 de la
ADMINISTRACION \LFPIORPI (TMX 259408).

Puede ser administrada por un Consejo de Administracion o Administrador
Unico Articulo. 142 LGSM. El Consejo de Administraciéon o el Administrador,
podrda nombrar uno o varios Gerentes Generales o Especiales, sean o no
accionistas. Los nombramientos de los Gerentes serdn revocables en cualquier
tiempo por el Administrador o Consejo de Administracién o por la Asamblea
General de Accionistas. Articulo. 145 LGSM.
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SOCIEDAD ANONIMA

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. La responsabilidad de los socios radica solo en el pago de sus acciones. Articulo. 87 LGSM (TMX56.622) (IUS 2001508).
2. Minimo dos socios, maximo ilimitado.

3. Los socios podran:

a) Imponer restricciones, de cualquier naturaleza, a la transmision de propiedad o derechos, respecto de las acciones de una misma serie o
clase representativas del capital social, distintas a lo que se prevé en el Articulo 130 LGSM.

b) Establezcan causales de exclusion de socios o para ejercer derechos de separacion, de retiro, o bien, para amortizar acciones, asi como el
precio o las bases para su determinacion.

No confieran derecho de voto o que el voto se restrinja a algunos asuntos.
¢) Emitir acciones que: Otorguen derechos sociales no econémicos distintos al derecho de voto o exclusivamente el derecho de voto.

Confieran el derecho de veto o requieran del voto favorable de uno o mas accionistas, respecto de las
resoluciones de la asamblea general de accionistas.

d) Implementen mecanismos a seguir en caso de que los accionistas no lleguen a acuerdos respecto de asuntos especificos.
e) Ampliar, limitar o negar el derecho de suscripcion preferente a que se refiere el Articulo 132 LGSM.
f) Permitir limitar la responsabilidad en los dafios y perjuicios ocasionados por sus consejeros y funcionarios, derivados de los actos que

ejecuten o por las decisiones que adopten, siempre que no se trate de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a ésta u otras
leyes. Articulo 91 LGSM.

< /
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SOCIEDAD ANONIMA

/ ESTRUCTURA DE CAPITAL \ / DISOLUCION \

El capital social se encuentra representado por acciones que servirdn Las sociedades se disuelven:
para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y se
regiran por las disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea
compatible con su naturaleza.

I.—ror expiracion del término fijado en el contrato social;

Todas las acciones deberdn quedar suscritas dentro del término de un
afo, contado desde la fecha del programa, a no ser que en éste se fije IT.— por imposibilidad de seguir realizando el objeto
un plazo menor. Articulo. 97 LGSM. (TMX 154204) (IUS343987) principal de la sociedad o por quedar éste consumado;

Las acciones seran de igual valor y conferiran iguales derechos.
ITI.— Por acuerdo de los socios tomado de conformidad

Se prohibe a las sociedades andnimas emitir acciones por una suma .
con el contrato social y con la Ley;

menor de su valor nominal.

Sin embargo, en el contrato social podra estipularse que el capital se
divida en varias clases de acciones con derechos especiales para cada
clase, observindose siempre lo que dispone el Articulo 17 T 5
correlacionado con el Articulo 112 LGSM partes de interés se retinan en una sola persona;

Los titulos de las acciones y los certificados provisionales podrin
amparar una o varias acciones.

IV.—- Porque el nimero de accionistas llegue a ser
inferior al minimo que esta Ley establece, o porque las

V.— Porla pérdida de las dos terceras partes del capital
social Articulo 229 LGSM.

La ley no fija capital minimo para su constitucion.

Se puede constituir como una sociedad de capital variable debiéndose \ /
agregar a su denominacién las siglas (C.V.).

Por disposicion de ley, el fondo de reserva del capital estara integrado
por el 5% de las utilidades anuales hasta llegar al 20% o quinta parte
del capital social fijo.

La participacion concedida a los fundadores en las utilidades anuales
no excedera del diez por ciento, ni podrd abarcar un periodo de mas
de diez afios a partir de la constitucion de la sociedad

Por disposicion de ley el fondo de reserva del capital estard integrado
por el 5% de las utilidades anuales hasta llegar al 20% o quinta parte
del capital social fijo.

La participacion concedida a los fundadores en las utilidades anuales
no excedera del diez por ciento, ni podra abarcar un periodo de mas

Kcle diez afios a partir de la constitucion de la sociedad. /
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SOCIEDAD ANONIMA

ﬂQUIDACI()N \

Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacion, proceso que estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes seran representantes
legales de la sociedad y responderan por los actos que ejecuten excediéndose de los limites de su encargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hara por acuerdo de los socios, tomado en la proporcién
y forma que esta Ley sefiala, segun la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucién. La designacion de liquidadores debera
hacerse en el mismo acto en que se acuerde o se reconozca la disolucién. En los casos de que la sociedad se disuelva por la expiracion del
plazo o en virtud de sentencia ejecutoriada, la designacion de los liquidadores debera hacerse inmediatamente que concluya el plazo o

que se dicte la sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija este articulo, lo hara la autoridad
judicial en la via sumaria, a peticién de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Publico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en
funciones, los administradores continuaran en el desempefio de su encargo.

En la liquidacion de las sociedades an6nimas y en comandita por acciones, los liquidadores procederan a la distribucién del remanente
entre los socios con sujecion a las siguientes reglas:

I.— En el balance final se indicara la parte que a cada socio corresponda en el haber social;

II.— Dicho balance se publicarad en el sistema electrénico establecido por la Secretaria de Economia. El mismo balance
quedard, por igual término, asi como los papeles y libros de la sociedad, a disposicion de los accionistas, quienes gozaran de un
plazo de quince dias a partir de la Gltima publicacién, para presentar sus reclamaciones a los liquidadores.

II1.— Transcurrido dicho plazo, los liquidadores convocaran a una Asamblea General de Accionistas para que apruebe en
definitiva el balance. Esta Asamblea sera presidida por uno de los liquidadores. Articulo. 247 LGSM.

V.- Aprobado el balance general, los liquidadores procederan a hacer a los accionistas los pagos que correspondan, contra
la entrega de los titulos de las acciones. Articulo. 248 LGSM.
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5. SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES

Definicion: Sociedad mercantil (en desuso), donde la responsabilidad de los socios es Solidaria, Subsidiaria e ilimitada y su
capital estd representado por acciones.

REGULACION
Ley General de Sociedades
Mercantiles Articulos 207 a
211.

ADMINISTRACION
Puede ser administrada por un
Consejo de Administracion o
administrador Unico que tendran que
ser socios comanditados.

/ ACRONIMO \

Sociedad en Comandita por
Acciones, podrd existir bajo
una razon social, que se
formard con los nombres de
uno o mas socios comanditados
seguidos de las palabras "y
compaiifa" u otras equivalentes,
cuando en ella no figuren los de
todos. A la razén social o a la
denominacion, en su caso, se
agregaran las palabras

VIGILANCIA
Corresponde a un Comisario. | €™~

AUTORIZACION
Corresponde al Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de

———————————————————

"Sociedad en Comandita por - Economia otorgar el permiso
Acciones," o su abreviatura "S. correspondiente para el uso de una
en C. por A." Articulo 210 Razon Social. Articulo. 210 LGSM.

LGSM. /

INVERSION EXTRANJERA

Esta se encuentra regulada por la Ley de Inversion Extranjera LIE
atendiendo a la actividad a que se dedicara la sociedad. Articulos 5 a
9 LIE (TMX 258006).
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SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1.- Existen dos clases de socios los comanditados y
los comanditarios.

2.- La responsabilidad de los socios comanditados es
subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las
obligaciones sociales.

3.- La responsabilidad de los socios comanditarios es
solo al pago de sus acciones a menos que haya
tomado parte en alguna operacion o habitualmente
hubiese administrado los negocios de la sociedad.
Articulo 207 LGSM.

4.- Se constituye bajo una Denominacion o Razén
Social (el socio que preste su nombre para ello por

ese acto se considerara comanditado).

5.- Minimo dos socios, maximo ilimitado.

/

\

y

@‘

La ley no fija capital minimo para su constitucion.

Las aportaciones de los socios estin representadas
por acciones.

Se puede constituir como una sociedad de capital
variable debiéndose agregar a su denominacion las
siglas (C.V.).

Por disposicion de ley el fondo de reserva del capital
estard integrado por el 5% de las utilidades anuales
hasta llegar al 20% o quinta parte del capital social

ACTIVIDADES VULNERABLES

Podra dedicarse libremente a cualquier objeto licito, sin embargo se
entenderan como actividades vulnerables las estipuladas en las
fracciones I, II, V, VI, VII, VIII, IX, X, XV del Articulo 17 de la
LFPIORPI (TMX 259408).

ESTRUCTURA DE CAPITAL \
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SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES

DISOLUCION

Las sociedades se disuelven:

[.—por expiracion del término fijado en el contrato social;

II.— por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal de la sociedad o por quedar éste
consumado;

ITI.— Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el contrato social y con la Ley;

IV.— Porque el nimero de accionistas llegue a ser inferior al minimo que esta Ley establece, o
porque las partes de interés se retinan en una sola persona;

V.—por la pérdida de las dos terceras partes del capital social Articulo 229 LGSM.

La sociedad en comandita por acciones se disolverd, salvo pacto en contrario, por la muerte, incapacidad, exclusion o retiro
de uno de los socios, o porque el contrato social se rescinda respecto a uno de ellos.

En caso de muerte de un socio, la sociedad solamente podra continuar con los herederos, cuando éstos manifiesten su
consentimiento; de lo contrario, la sociedad, dentro del plazo de dos meses, deberd entregar a los herederos la cuota
correspondiente al socio difunto, de acuerdo con el Gltimo balance aprobado. Las disposiciones establecidas en este apartado
son aplicables a la sociedad en comandita simple y a la sociedad en comandita por acciones, en lo que concierne a los
comanditados. Articulos. 230 y 231 LGSM.

Autores
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SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES

LIQUIDACION
Disuelta la sociedad, se pondra en liquidaciéon.

La liquidacion estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes serdn representantes legales de la sociedad y responderan por los
actos que ejecuten excediéndose de los limites de su encargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hard por acuerdo de los socios, tomado en la
proporcion y forma que esta Ley senala, segin la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucion. La designacion de
liquidadores debera hacerse en el mismo acto en que se acuerde o se reconozca la disolucion. En los casos de que la sociedad se
disuelva por la expiracion del plazo o en virtud de sentencia ejecutoriada, la designacion de los liquidadores debera hacerse
inmediatamente que concluya el plazo o que se dicte la sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija este articulo, lo hard la autoridad
judicial en la via sumaria, a peticion de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Publico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en
funciones, los administradores continuaran en el desempefio de su encargo.

En la liquidacion de las sociedades anénimas y en comandita por acciones, los liquidadores procederan a la distribucion del
remanente entre los socios con suiecion a las siguientes reglas:

I-_ En el balance final II.— Dicho balance se publicard en el sistema III— Transcurrido  dicho  plazo, los
se indicaré la parte que a electronico establecido por la Secretaria de liquidadores convocardin a una Asamblea
cada socio Cf)HCSPO“da Economia. El mismo balance quedari, por General de Accionistas para que apruebe en
en el haber social; igual término, asi como los papeles y libros de definitiva el balance. Esta Asamblea sera
la sociedad, a disposicion de los accionistas, presidida por uno de los liquidadores. Articulo
quienes gozaran de un plazo de quince dias a 247 LGSM.
partir de la dltima publicacion, para presentar
sus reclamaciones a los liquidadores. Aprobado el balance general, los liquidadores

procederan a hacer a los accionistas los pagos
que correspondan, contra la entrega de los
titulos de las acciones. Articulo 248 LGSM.
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6. ASOCIACION EN PARTICIPACION (Joint Venture)

Definicion: Figura de asociacion de negocios importada del derecho anglosajon utilizada para la realizacién de un proyecto
empresarial en especifico, que carece de personalidad juridica y patrimonio propio.

1 T
I I
I I
I
\ 4 : J 1
4 REGULACION B : o — | ADMINISTRACION
Ley General de Sociedades | . ! El asociante es quien obra y se obliga
Mercantiles LGSM (TMX 259706). : No es una socneda_cl, R : en nombre propio.
Articulos 252 a 259. | contrato de asociacién |
_ o mercantil y no estard sujeto I
I a registro; sin embargo se I
I acostumbra utilizar el |
e N | acréonimo “A. en P.” |
JICILANCIA I | CARACTERISTICAS ESPECIALES:
No contempla esta figura. < J| : 1.— Carece de personalidad juridica,
_ Y, 1 ESTRUCTURA DE : razén social o denominacion.
! CAPITAL Articulo 253 y 254 LGSM. (TMX
N T Se compone de las | 218144) (TMX 71589) (IUS
AUTORIZACION : aportaciones de los socios - 167143) (IUS 305263).
No se requiere autorizacion. l<— 2.— Existen dos partes: el Asociante
| que tiene responsabilidad ilimitada y
9 Y, : el asociado que no tiene ninguna
| ACTIVIDADES responsabilidad.
- v MULAERABLES 3.— Minimo dos socios, maximo
INVERSION EXTRANJERA Seran aplicables los ilimitado.
No existe ninguna restriccion, en tanto que preceptos de la LFPIORPI K

por cuanto las actividades

no es una sociedad. .
aue realice.
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7. SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA

Definicion: Sociedad mercantil pensada para emprendedores y profesionistas; disefiada para introducir al micro empresario en
la economia formal y profesional.

|

ACRONIMO

Sociedad por Acciones
Simplificada “S.A.S.”
Articulos. 261 LGSM.

|

REGULACION

Ley General de Sociedades
Mercantiles LGSM Articulos 260 a
273 (TMX 259706).

\ 4

/ ADMINISTRACION \

Estard a cargo de un administrador,
funcion  que  desempefiard  un
accionista. Cuando la sociedad por
acciones simplificada esté integrada
por un solo accionista, éste ejercerd
las atribuciones de representacion y
tendrd el cargo de administrador.

Se entiende que el administrador, por
su sola designacion, podrd celebrar o
ejecutar todos los actos y contratos
comprendidos en el objeto social o
que se relacionen directamente con la

INVERSION EXTRANJERA

Se encuentra regulada por la Ley de |<&=
Inversion Extranjera LIE y
dependiendo de la actividad que
realice deberd atender a lo dispuesto

VIGILANCIA

Por un Comisario, cuando
el nimero de accionistas asi

6______T___I_______________.

Iz)?‘;z Olgz)Artlculos 5 a9 LIE (TMX lo.pernita, existencia y el funcionamiento de la
; . wvresa. Articulo 267 LGSM. /
v
AUTORIZACION ACTIVIDADES VULNERABLES
Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la Podra dedicarse libremente a cualquier objeto licito, sin
Secretaria de Economia otorgar el permiso correspondiente embargo se entenderdn como actividades vulnerables las
para el uso Denominacién social. estipuladas en las fracciones I, V, VI, VII, VIII, IX, X, XV

del Articulo 17 de la LFPIORPI (TMX 259408).
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SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1.— Se constituye con una o mds personas fisicas
que solamente estin obligadas al pago de sus
aportaciones.

2.- Los ingresos totales anuales de una sociedad
por acciones simplificada no podran rebasar los
5 millones de pesos.

3.— Se constituye bajo una Denominacion Social.

4.— En ningln caso se exigird el requisito de
escritura puablica, pdliza o cualquier otra
formalidad adicional para la constitucion de la
sociedad por acciones simplificada.

5.— Los estatutos sociales son redactados por la
Secretaria de Economia y se registrarda por
medios digitales y electronicos.

6.— Todos los accionistas deben contar con
certificado de firma electronica avanzada vigente
y reconocido por las reglas generales que emita
la Secretaria de Economia. Articulo 262 LGSM.

7~ Salvo pacto en contrario, deberan
privilegiarse los mecanismos alternativos de
solucién de controversias previstos en el Codigo
de Comercio para sustanciar controversias que
surjan entre los accionistas, asi como de éstos
con terceros. Articulo 270 LGSM.

- = >

ESTRUCTURA DE CAPITAL
La ley no fija capital minimo para su
constitucion.

El capital social se encuentra representado por
Acciones nominativas.

Todas las acciones sefialadas deberan pagarse
dentro del término de un afio contado desde la
fecha en que la sociedad quede inscrita en el
Registro Publico de Comercio.

Cuando se haya suscrito y pagado la totalidad
del capital social, la sociedad debera publicar un

aviso en el sistema electronico establecido por la
Secretaria de Fconomia en ftérminos de lo

DISOLUCION Y LIQUIDACION

En lo que no sea contradictorio a las disposiciones
que la regulan, se aplicard lo conducente a la
sociedad anonima, e igualmente en los casos de
fusion, transformacion, escision, disolucion y
liquidaci6n. Articulo 273 LGSM.

Autores
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8. SOCIEDAD COOPERATIVA

Definicion: Sociedad mercantil (de personas) compuesta por socios que buscan asociarse para satisfacer necesidades
econdmicas; se basa en la ayuda mutua y patrimonio comun.

] 1
| | | |
) | !
RECULACION I / ACRONIMO \ I AUTORIZACION
Ley General de Sociedades Cooperativas | e S e : Corresponde al Gobierno Federal
LGSC (TMX 259702). ! cooperativas: por conducto de la Secretaria de
| ! Economia otorgar el permiso
| o Sociedad Cooperativa I correspondiente para el uso de
' Limitada: (5. C. L.). | Denominacion.
| e Sociedad Cooperativa
| Suplementada, (S.C.P.). !
- I Articulo 14 LGSC | / \
INVERSION EXTRAN]JERA 1 I ACTIVIDADES
Los extranjeros solo podran participar ! Existen las siguientes categorias: ' VULNERABLES
hasta el 10% en el capital de sociedades | e Sociedad Cooperativa ' Podra dedicarse libremente a
cooperativas de produccion y no =1 ord.marla; . | cualquier objeto licito, sin
podran desempeniar cargos de direccion | * Soculed.ad _’Cooperatlva de | embargo se entenderdn como
o admini:tr?ci?n.7 A:(tle;!o 7 LIE. I Articul ;) g:)n[‘il(;pg‘éon eel :_ > actividades  vulnerables  las
romle 71T ! k J " estipuladas en las fracciones I,
! " V, VI, VII, VIII, IX, X, XV del
! | Articulo 17 de la LFPIORPI
| : K(T MX 259408). /
I
1 |
\vJ \4

ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion estard integrado, al menos, por un presidente, un secretario y
un vocal. Tratdndose de sociedades cooperativas que tengan diez o menos socios, bastard
con que se designe un administrador.
Los responsables del manejo financiero requeriran de aval solidario o fianza durante el
periodo de su gestion. Articulo 43 LGSC.
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\Articulo 57 LGSC

SOCIEDAD COOPERATIVA

/ ESTRUCTURA DE CAPITAL \

— El capital social se encuentra representado por Certificados de Aportacion.

— La ley no fija capital minimo para su constitucion, pero las sociedades cooperativas siempre seran de Capital Variable,
(C.V.).

— Por disposicion de ley el fondo de reserva serd del 10 al 20% de los rendimientos que obtengan las sociedades
cooperativas en cada ejercicio social.

— El Fondo de Reserva podra ser delimitado en las bases constitutivas, pero no sera menor al 25% del capital en las
sociedades cooperativas de productores y del 10% en las de consumidores. Este fondo podra ser afectado cuando lo
requiera la sociedad para afrontar las pérdidas o restituir el capital de trabajo, debiendo ser reintegrado al final del ejercicio
social, con cargo a los rendimientos. Adicionalmente, se pueden constituir fondos de Prevision Social y educacion
cooperativa. Articulo 56 LGSC.

— Las sociedades cooperativas podran constituir los siguientes fondos sociales:

I.— Reserva

II.— Prevision Social

III.— Educacién Cooperativa

— El Fondo de Prevision Social no podra ser limitado; debera destinarse a reservas para cubrir los riesgos y enfermedades de
los profesionales que la integren, igualmente para formar fondos de pensiones y haberes de retiro de socios, primas de
antigiiedad y para fines diversos que cubriran: gastos médicos y de funeral, subsidios por incapacidad, becas educacionales
para los socios o sus hijos, guarderias infantiles, actividades culturales y deportivas y otras prestaciones de prevision social
de naturaleza andloga. Al inicio de cada ejercicio, la Asamblea General fijara las prioridades para la aplicacion de este
Fondo, dependiendo de las perspectivas econémicas de cada cooperativa.

— El Fondo de Prevision Social se constituird con la aportacion anual del porcentaje que sobre los ingresos netos sea
determinado por la Asamblea General.

— El Fondo de Educacion Cooperativa sera constituido con el porcentaje que acuerde la Asamblea General, pero en todo
caso dicho porcentaje no sera inferior al 1% de los excedentes netos del mes.

/

Autores
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SOCIEDAD COOPERATIVA

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. La sociedad cooperativa es una forma de organizacion social integrada por personas fisicas con base en intereses comunes y en los
principios de solidaridad, esfuerzo propio y ayuda mutua, con el proposito de satisfacer necesidades individuales y colectivas, a través de la
realizacion de actividades econémicas de produccion, distribucion y consumo de bienes y servicios.

2. La responsabilidad de los socios puede ser Limitada hasta por el monto de su aportacion o Suplementada en la cual estardn obligados al
pago de la parte proporcional estipulada en su contrato constitutivo, la cual se debe hacer constar en la denominacion.

3. Las sociedades cooperativas se podran dedicar libremente a cualesquiera actividades econémicas licitas.
4. Se requiere un minimo de cinco socios, maximo ilimitado excepto las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo.
5. Tendran duracion indefinida.

6. Forman parte del Sistema Cooperativo las siguientes clases de sociedades cooperativas:

I. De consumidores de bienes y/o servicios, y

II. De productores de bienes y/o servicios.

7. Seran sociedades cooperativas de consumidores, aquéllas cuyos miembros se asocien con el objeto de obtener en comun la adquision de
articulos, bienes y/o servicios para ellos, sus hogares o sus actividades de produccion. Articulo 22 LGSC.

8. Las sociedades cooperativas de consumidores, independientemente de la obligacion de distribuir articulos o bienes de los socios, podrdn
realizar operaciones con el publico en general siempre que se permita a los consumidores afiliarse a las mismas en el plazo que establezcan
sus bases constitutivas. Estas cooperativas no requerirdn mds autorizaciones que las vigentes para la actividad econémica especifica. Articulo
22 LGSC.

9. Son sociedades cooperativas de productores, aquéllas cuyos miembros se asocien para trabajar en comun en la produccion de bienes y/o

servicios, aportando su trabajo personal, fisico o intelectual. Independientemente del tipo de produccién a la que estén dedicadas, estas
Ksociedades podran almacenar, conservar, transportar y comercializar sus productos, actuando en los términos de ley. Articulo 27 LGSC. /

67



68

l,_ SOCIEDAD COOPERATIVA _l

-

DISOLUCION

Las sociedades cooperativas se disolveran por cualquiera de las siguientes

causas:

~

L.- Por la voluntad de las dos terceras partes de los socios;

II.- Por la disminucién de socios a menos de cinco;

I11.- Porque llegue a consumarse su objeto;

permita continuar las operaciones,

IV.- Porque el estado econémico de la sociedad cooperativa no

V.- Por la resolucion ejecutoriada dictada por los 6rganos
iurisdiccionales aue sefala el Articulo 9 LGSC.

En el caso de que las sociedades cooperativas deseen constituirse en otro

\tipo de sociedad, deberan disolverse v liquidarse previamente.

/

VIGILANCIA

El Consejo de Vigilancia estara integrado por un
numero impar de miembros no mayor de cinco
con igual numero de suplentes, que desempenaran
los cargos de presidente, secretario y vocales,
designados en la misma forma que el Consejo de
Administracion.

En caso de que al efectuarse la eleccion del
Consejo de Administracion se hubiere constituido
una minoria que represente, por lo menos un
tercio de la votacion de los asistentes a la
asamblea, el Consejo de Vigilancia serd designado
por la minoria.

Tratandose de sociedades cooperativas que
tengan diez 0 menos socios, bastard con designar
un comisionado de vigilancia Articulo 45 LGSC.

s

LIQUIDACION

\

En un plazo no mayor de treinta dias después de que los liquidadores hayan tomado posesion de su cargo, presentardn a los
o6rganos jurisdiccionales a que se refiere el Articulo 9 LGSC, un proyecto para la liquidacion de la sociedad cooperativa (Los
o6rganos jurisdiccionales son los tribunales civiles federales y locales).

Los 6rganos jurisdiccionales, resolverdn dentro de los diez dias habiles siguientes sobre la aprobacion del proyecto.

Los o6rganos y los liquidadores, que seran considerados como parte en el proceso de liquidacion, vigilaran que los Fondos de
Reserva y de Prevision Social y, en general, el activo de la sociedad cooperativa disuelta tengan su aplicacién conforme a la ley.

Autores
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9. SOCIEDAD COOPERATIVA DE AHORRO Y PRESTAMO

Definicion: Sociedad mercantil (de personas) compuesta por socios con quienes buscan realizar operaciones de ahorro

y préstamo sin dnimo especulativo y reconociendo que no son intermediarios financieros.

|

REGULACION

LRASCAP
(TMX 260 300).

/ INVERSION EXTRANJERA \

Libre, no obstante se requerird
resolucion favorable de la CNIE para el
caso concreto donde la inversion
extranjera, directa o indirectamente

pretenda participar en una proporcion
mayor al 49% del capital, si el valor
total de los activos rebasa el monto que
determine la propia CNIE. Articulo 9

QIE. /

|
/ ACRONIMO \

Sociedad Cooperativa de Ahorro y
Préstamo.

Las palabras caja, caja popular, caja
de ahorro, caja cooperativa, caja
solidaria, caja comunitaria, caja
rural,  cooperativa  financiera,
cooperativa de ahorro y crédito,
cooperativa de ahorro y préstamo u
otras que expresen ideas semejantes
en cualquier idioma, no podran ser
utilizadas como razén social o
denominacién en personas morales
y establecimientos distintos a las

Sociedades Cooperativas de Ahorro

QPréstamo.

I
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
v

ADMINISTRACION

e Consejo de Administracion.

e Comité de Crédito o su equivalente.
e Comité de Riesgos.

e Un director o gerente general.

Articulo 26., fraccion 1 LRASCAP

—

VIGILANCIA

e Consejo de
Vigilancia
e Auditor Interno.
Articulo 26., fraccion 1
LRASCAP

|

AUTORIZACION

Corresponde al Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de Economia
otorgar el permiso correspondiente
para el uso de Denominaci6n.

ACTIVIDADES VULNERABLES:

Regulada por la SHCP, a través de la
CNBV
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\ 4

A

/ESTRUCTURA DE CAPITAL

Nivel de operaciones basico: cuyo monto total de activos
no rebase el limite equivalente en moneda nacional a
2°500,000 UDIS.

Nivel de Operaciones I: con un monto de activos totales
iguales o inferiores a 10 millones de UDIS.

Nivel de Operaciones II: con un monto de activos totales
superiores a 10 millones e iguales o inferiores a 50
millones de UDIS.

Nivel de Operaciones III: con un monto de activos totales
superiores a 50 millones e iguales o inferiores a 250
millones de UDIS.

Nivel de Operaciones IV: con un monto de activos totales
superiores a 250 millones de UDIS

En las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo, el fondo
de reserva deberd constituirse por lo menos con el diez por ciento
de los excedentes, que se obtengan en cada ejercicio social, hasta
alcanzar un monto equivalente a, por lo menos, el diez por ciento
de los activos totales de la Sociedad.

~

El capital social se encuentra representado por Certificados
de Aportacion y existen los siguientes niveles de operacion:

—— SOCIEDAD COOPERATIVA DE AHORRO Y PRESTAMO ——

Y

/

/

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

Debera inscribirse en el Registro de Sociedades

Cooperativas de Ahorro y Préstamo.

Compuesta por un minimo de 25 socios y mdaximo
ilimitado.

Existen cinco niveles de operaciones: Bésico, I, I, Il y TV.

Objeto: realizar operaciones de ahorro y préstamo con sus
Socios.

Tiene obligacion de inscribirse en el Fondo de Supervision
Auxiliar de Sociedades Cooperativas de Ahorro vy
Préstamo y de Proteccion a sus Ahorradores, que se
denomina como Fondo de Proteccion.

Las SCAP que tengan registrados un monto total de
activos igual o superior al equivalente en moneda nacional
a 2’500,000 UDIS requerirdin de la autorizacion para
realizar o continuar realizando operaciones de ahorro y
préstamo que compete otorgar a la CNBV.

La CNBV otorgard autorizacion para que puedan operar
dentro de los niveles I, II, III, IV, escuchando la opinion
favorable del 6rgano del Fondo de Proteccion encargado
de ejercer la supervision auxiliar de las SCAP.

Autores
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SOCIEDAD COOPERATIVA DE AHORRO Y PRESTAMO

ﬁ)ISOLUCIC)N Y LIQUIDACION \

La CNBYV, podra ordenar la disolucién y liquidacion de las SCAP con nivel de operaciones bésico a que se refiere la Secciéon Primera del
Capitulo III del Titulo Segundo de la LRASCAP , previa audiencia de la Sociedad Cooperativa de Ahorro y Préstamo de que se trate, en los
casos siguientes:

I. Si la Sociedad Cooperativa de Ahorro y Préstamo no acredita contar con el registro a que se refiere el Articulo 7 de la

LRASCAP

II.  Si la Sociedad Cooperativa de Ahorro y Préstamo se niega reiteradamente a proporcionar informacion, o bien, de manera
dolosa, presenta informacion falsa, imprecisa o incompleta, al Comité de Supervision Auxiliar o a la Comision, asi como a la
Federaci6n, tratindose del supuesto previsto por el segundo parrafo del Articulo 8 de la LRASCAP.

III. Cuando el nimero de Socios llegare a ser inferior al fijado como minimo en la LGSC.

IV. Sila CNBV confirma los supuestos para ser clasificada en la categoria D de conformidad con el Articulo 15 Bis de la

LRASCAP.

La CNBV debera hacer del conocimiento de la Sociedad de que se trate y de manera previa a que ordene su disolucién y liquidacion, la
actualizacion de cualquiera de los supuestos sefialados anteriormente, a fin de que dicha Sociedad en un plazo de 90 dias siguientes a la
notificacion del escrito correspondiente, manifieste lo que a su derecho convenga. Una vez que sea escuchada la SCAP de que se trate, y siempre
que subsistan los incumplimientos detectados, la CNBV debera emitir la orden de disolucién y liquidacion debidamente fundada y motivada,
derivada de resolucion administrativa, previamente agotado el procedimiento administrativo, y verificando las formalidades esenciales.

La orden que emita la CNBV incapacitard a la SCAP de que se trate para realizar sus operaciones a partir de la fecha en que se notifique la
misma y se pondra en estado de disolucion y liquidacion, sin necesidad del acuerdo de la asamblea de Socios. Dicha orden de disolucién y
liquidacion se inscribird en el Registro Publico de Comercio que corresponda al domicilio social de la SCAP de que se trate. En todo caso, el
cargo de liquidador debera recaer en algunas de las personas a que se refiere la fraccion IV del Articulo 91 de la LRASCAP.

La CNBYV podra promover ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si en el plazo de 60 dias habiles siguientes a la inscripciéon
de la orden a que se refiere el primer parrafo del Articulo 83 de la LRASCAP, no hubiere sido designado.

Cuando la propia Comisién encuentre que existe imposibilidad de llevar a cabo la liquidacién de la SCAP, podra hacerlo del conocimiento del
juez competente para que ordene la cancelacion de su inscripcion en el Registro Pablico de Comercio, la que surtira sus efectos transcurridos
180 dias habiles a partir del mandamiento judicial. Los interesados podran oponerse a esta cancelacion dentro del citado plazo de 60 dias

hébiles, ante la propia autoridad judicial. /
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10. EMPRESAS NAVIERAS

Definicion: Sociedad mercantil constituida bajo cualquiera de las modalidades contenidas en las fracciones I-V del Articulo 1°
de la LGSM; que debera ser propietaria o poseedora de una embarcacion cuyo tonelaje minimo sean 500 toneladas y su objeto
sera realizar funciones de equipar, avituallar, aprovisionar, dotar de tripulacion, entre otras.

|

REGULACION

Ley Nacional de Comercio Maritimo
LNCM Articulos 20 y 21.
(TMX 258233).

/ INVERSION EXTRANJERA \

El  capital extranjero  podrd
participar hasta el 49% o mas si se
tiene resolucion favorable de la
CNIE conforme a los Articulos 7 y
8 LIE (TMX 258006).

(¥ /

|

| I

I I

I | \ 4

[ La ley no menciona ningtin I AplicaL‘ré lo cor.respopdiente ala

: acrénimo especifico y estara I modalidad soc1a.11 bajo la que se

I delimitado por el tipo de : CoRSUEIaE

I sociedad que se constituya. I

! I

I I

| I AUTORIZACION

|

[ | Corresponde al Gobierno Federal

| VIGILANCIA L por conducto de la Secretaria de
< - _:_ _«| Aplicara lo correspondiente a Economia otorgar el permiso

I la modalidad social bajo la correspondiente para el uso de

I que se constituya. Denominacion o Razén Social.

|

|

|

v

ACTIVIDADES VULNERABLES

No aplica.
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EMPRESAS NAVIERAS

CARACTERISTICAS ESPECIALES: ESTRUCTURA DE CAPITAL

1.- Una persona fisica de nacionalidad mexicana podré La estructura de su capital y representacion del mismo se

ser empresa naviera. €=~ regiran conforme a las disposiciones legales aplicables al tipo
de sociedad conforme a la cual se haya constituido la empresa

2.— Ser una sociedad constituida conforme a la legislacion naviera.

mexicana.

3.— Tener domicilio social en territorio nacional. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Aplicara lo correspondiente a la modalidad social bajo la que
==> se constituya.

4.— Estar inscrita en el Registro Publico Maritimo
Nacional.

5.— Ser propietario o poseedor de una o varias
embarcaciones cuyo tonelaje total sea de un minimo de
500 toneladas de registro bruto. El requisito antes
sefialado, no serd exigible a quienes manifiesten que sus
embarcaciones estardn destinadas a la navegacion interior
para prestar servicios de transporte de pasajeros o pesca,
o que se dedicaran a la operacion de servicios de turismo
ndutico con embarcaciones menores de recreo y
deportivas.

6.— Objeto: teniendo bajo su propiedad o posesion una o
varias embarcaciones, y/o artefactos navales, y sin que
necesariamente constituya su actividad principal, realice
las funciones de equipar, avituallar, aprovisionar, dotar
de tripulacion, mantener en estado de navegabilidad,
operar por si mismo v explotar embarcaciones.
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11. AGENTES NAVIEROS

Definicion: Sociedad mercantil, facultada para que en nombre de un naviero u operador, bajo el cardcter de mandatario o
comisionista mercantil acttie en su representacion.

! !

| |
| |
Y | I
REGULACION I . I g
Ley Nacional de Comercio Maritimo ! ACRONIMO ! Apli API}AINISTRAC;QN 1
LNCM Articulos 22 al 24. ' o jioancnsionapninsin | i
(TMX 258233). : acrénimo‘ .especifico, este : modalidad SOCl:ltl bajo la que se
| estara delimitado por el tipo " CONSELY 2L
| de  sociedad que  se I
I constituya. I
| |
/ INVERSION EXTRANJERA \,:_: |
Capital extranjero podrd participar | I / \
hasta el 49% o mds si se tiene | | 2
resolucion favorable de la CNIE [ 1 AUTORIZA(.:ION
conforme a los Articulos 7 v 8 LIE | ) ,VIGILANCIA_ =2 | Corresponde al Gobierno Federal
(TMX 258006) y L Apllcar.a lo correspopdlente ala por conducto de la Secretaria de
’ | modalidad SOCI?I bajo la que se Economia otorgar el permiso
! constituya. correspondiente para el uso de
J : Denominacién o Razén Social.
\ |
I

(¥ J

v

ACTIVIDADES VULNERABLES
No aplica
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AGENTES NAVIEROS

/CARACTERiSTICAS ESPECIALES: \

Todo agente naviero debera ser autorizado para actuar como tal, para lo cual acreditard los siguientes requisitos:
I. Ser persona fisica de nacionalidad mexicana o persona moral constituida conforme a la legislacion mexicana;
II. Tener su domicilio social en territorio nacional;
III. Comprobar, mediante contrato de mandato o comision, la representacion y funciones encargadas por el naviero u operador; y
IV.Estar inscrito en el Registro Piblico Maritimo Nacional.

Clases de agentes navieros:

1.- Agente naviero general, quien tendra la facultad de representar a su mandante o comitente en los contratos de transporte de mercancias,
de arrendamiento y de fletamento; nombrar agente naviero consignatario de buques y realizar los demds actos de comercio que su
mandante o comitente le encomienden, asi como todo lo que corresponda al contrato de agencia maritima;

2.- Agente iero consignatario de buques, quien actuard como representante del naviero ante las autoridades federales en el puerto y
podra desempenar las siguientes funciones:

A.— Recibir y asistir, en el puerto, a la embarcacion que le fuere consignada;

B.- Llevar a cabo todos los actos de administracion que sean necesarios para obtener el despacho de la embarcacion;

C.— Realizar las gestiones necesarias para dar cumplimiento a las disposiciones, resoluciones o instrucciones que emanen de
cualquier autoridad federal, en el ejercicio de sus funciones;

D.- Preparar el alistamiento y expedicion de la embarcacion, practicando las diligencias pertinentes para proveerla y armarla
adecuadamente;

E.— Expedir, revalidar y firmar, como representante del capitan o de quienes estén operando comercialmente la embarcacion,
los conocimientos de embarque y demds documentacion necesaria, asi como entregar las mercancias a sus destinatarios o
depositarios;

F.— Asistir al capitan de la embarcacion, asi como contratar y supervisar los servicios necesarios para la atencién y operacion
de la embarcacion en puerto; y

G.— En general, realizar todos los actos o gestiones concernientes para su navegacion, transporte y comercio maritimo,
relacionados con la embarcacion.
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AGENTES NAVIEROS

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES (cont...): \

3.— Agente naviero protector, quien sera contratado por el naviero o por el fletador, segun sea el caso,
para proteger sus intereses y supervisar el trabajo que efectie el agente naviero consignatario;

El agente naviero protector, antes de ser admitido, deberd garantizar que el interesado pasara por lo
que él haga y pagara lo juzgado y sentenciado. La garantia sera calificada por la autoridad bajo su
responsabilidad y se otorgard por el agente naviero protector, comprometiéndose con el duefio del
negocio a pagar los dafos, perjuicios y gastos que se le irroguen a éste por su culpa o negligencia.

Todo agente naviero estara legitimado para recibir notificaciones, atin de emplazamiento, en
representacion del naviero u operador para cuyo caso el Juez otorgard un término de sesenta dias
hébiles para contestar la demanda.

Qiculo 22 LNCM. /

Qo o o e o
€ o o s s

ESTRUCTURA DE CAPITAL DISOLUCION Y LIQUIDACION
Aplicard lo correspondiente a la Aplicara lo correspondiente a la modalidad
modalidad social bajo la que se social bajo la que se constituya.
constituya.
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12. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE INTERES PUBLICO

Definicion: Sociedad mercantil con participacion econémica publica y privada que se constituye para realizar exclusivamente

una actividad de interés publico.

|

REGULACION
Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada de Interés
Piblico LSRLIP
(TMX 258448).

INVERSION EXTRANJERA
Se encuentra regulada por la LIE
atendiendo a la actividad a que se
dedicara la sociedad Articulos 5 a 9 =
LIE (TMX 258006).

I R ——.

\

y

ACRONIMO

Sociedad de Responsabilidad

Limitada
(S. de R.L.).

Consejo de
integrado por

LSRLIP.

A

K VIGILANCIA

~

Vigilancia

dos

SOCIOS

como minimo Articulo 10

J

ACTIVIDADES VULNERABLES
No aplica

/ AUTORIZACION \

|

|

|

|

|

| Corresponde al Gobierno Federal por
| conducto de la Secretaria de Economia
: otorgar el permiso correspondiente para
|

|

|

|

|

el uso de Denominacién.

Para operar requiere previa
autorizacion del Ejecutivo Federal, a
través de la Secretaria de Economia.
Articulo 2 LSRLIP.

1\ /

ADMINISTRACION
_———— Consejo  de  Administracion
compuesto al menos por tres
socios. Articulo 10 LSRLIP.
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE INTERES PUBLICO

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. Sélo se constituird cuando se trate de actividades de interés
publico y particular, a juicio de la Secretaria de Economia.

Se constituye bajo una Denominacién o Razén Social.

La Secretaria de Economia intervendra en el funcionamiento de
la sociedad.

4. La responsabilidad de los socios es hasta por el monto de sus
aportaciones.

5. Podra tener mas de 25 socios.

La Secretaria de Economia intervendra en el funcionamiento de
la sociedad, teniendo las atribuciones siguientes:

I.- Imponer restricciones, de cualquier naturaleza, a la
transmision de propiedad o derechos, respecto de las acciones de
una misma serie o clase representativas del capital social,
distintas a lo que prevé el Articulo 130 de la LGSM.

IL.- Convocar para la celebraciéon de asambleas cuando no se
hayan reunido en las épocas sefialadas en el contrato social, y a
falta de estipulacion en éste, cuando haya transcurrido mas de un
afio sin que se haya celebrado una de dichas asambleas.

III.- Promover ante la autoridad judicial la disolucién y liquidacién
de la sociedad, cuando existan motivos legales para ello.

IV.- Denunciar ante el Ministerio Publico las irregularidades que
tengan caracter delictuoso, cometidas por los administradores de
la sociedad.

AU >

~
( ESTRUCTURA DE CAPITAL

— La ley no fija capital minimo para su constitucion.
— La sociedad se constituird de capital variable

- El importe de una parte social no podrd exceder
del veinticinco por ciento del capital de la
sociedad

— El veinte por ciento (20%) de las utilidades netas
obtenidas anualmente se destinard a la formacion
del fondo de reserva, hasta que alcance un importe
igual al capital de la sociedad.

/ DISOLUCION

I.- Por expiracion del término fijado en el contrato social;

II.- Ppor imposibilidad de seguir realizando el objeto principal
de la sociedad o por quedar éste consumado;

III.= Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con el
contrato social y con la Ley;

IV.- Porque el nimero de accionistas llegue a ser inferior al
minimo que esta Ley establece, o porque las partes de interés se
retinan en una sola persona;

V.— Porla pérdida de las dos terceras partes del capital social
Articulo 229 LGSM.

A

Autores
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE INTERES PUBLICO

/LIQUIDACION \

Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacion, proceso que estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes serdn representantes legales de la

sociedad y responderan por los actos que ejecuten excediéndose de los limites de su cargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hara por acuerdo de los socios, tomado en la proporcién y forma
que esta Ley sefiala, segtin la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucion. La designacion de liquidadores debera hacerse en el mismo
acto en que se acuerde o se reconozca la disolucion. En los casos de que la sociedad se disuelva por la expiracion del plazo o en virtud de sentencia
ejecutoriada, la designacion de los liquidadores debera hacerse en cuanto concluya el plazo o se dicte sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija la ley, lo hara la autoridad judicial en la via
sumaria, a peticion de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Pablico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en funciones, los
administradores continuaran en el desempefio de su encargo.

En la liquidacion, una vez pagadas las deudas sociales, la distribucion del remanente entre los socios, si no hubiere estipulaciones expresas, se sujetard
a las siguientes reglas:

I.= silos bienes en que consiste el haber social son de facil division, se repartiran en la proporcién que corresponda a la representacién de cada socio
en la masa comun;

II.— i los bienes fueren de diversa naturaleza, se fraccionaran en las partes proporcionales respectivas, compensandose entre los socios las
diferencias que hubiere;

III.— uUna vez formados los lotes, el liquidador convocara a los socios a una junta en la que les dara a conocer el proyecto respectivo; y aquéllos
gozaran de un plazo de ocho dias habiles a partir del siguiente a la fecha de la junta, para exigir modificaciones, si creyeren perjudicados sus derechos;

IV.— i los socios manifestaren expresamente su conformidad o si, durante el plazo que se acaba de indicar, no formularen observaciones, se les
tendra por conformes con el proyecto, y el liquidador hara la respectiva adjudicacién, otorgandose, en su caso, los documentos que procedan;

V.= si, durante el plazo a que se refiere la fraccion III, los socios formularen observaciones al proyecto de division, el liquidador convocara a una
nueva junta, en el plazo de ocho dias, para que, de mutuo acuerdo, se hagan al proyecto las modificaciones a que haya lugar; y si no fuere posible
obtener el acuerdo, el liquidador adjudicara el lote o lotes respecto de los cuales hubiere inconformidad, en comuin a los respectivos socios, y la
situacion juridica resultante entre los adjudicatarios se regira por las reglas de la copropiedad;

VI.— Si la liquidacion social se hiciere a virtud de la muerte de uno de los socios, la divisién o venta de los inmuebles se hard conforme a las
disposiciones de esta Ley, aunque entre los herederos haya menores de edad.
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13. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MICRO INDUSTRIAL Y ARTESANAL

Definicion: Sociedad mercantil, cuya finalidad consiste en promover las actividades artesanales y productivas endémicas de algunas
regiones del pais.

\
REGULACION

Ley Federal para el Fomento de la
Microindustria y la Actividad Artesanal.
TLFFEMIAA (TMX 259398).

/ INVERSION EXTRANJERA \

\4

4 ACRONIMO O

Sociedad de Responsabilidad
Limitada Micro Industrial “S.
DE R.L. M.I.” o Artesanal “S.
DE. RL ART.” Articulo 13

\LFFMIAA. /

Y

/ AUTORIZACION \

Corresponde al gobierno federal a través
de la Secretaria de Economia otorgar el
permiso correspondiente para el uso de
Denominacién o Razén Social.

g /

S6lo podrdn tener como socios a 4 N

personas fisicas de nacionalidad VIGILANCIA

mexicana y no podran admitir al 2| Consejo de Vigilancia.

constituirse o con posterioridad,

socios  extranjeros, directa o . J / OBJETO \

, Transformaciéon de bienes para la
ADMINISTRACION Ly microindustria. S. DE R.L. M.L.

Transformacion ~ de  productos o
substancias orgdnicas o inorgdnicas en

hacerse constar expresamente en el
contrato social y en el Registro de
Comercio. Cualquier acto que viole

I
I
I
indirectamente, lo cual deberd |
I
I
I
esta disposicion serd nulo y el [€-!

e Consejo de Gerentes
e Gerente General

extranjero que hubiere participado articulos nuevos, imprimiendo
solo podrd reclamar los dafios y caracteristicas culturales, folkléricas o
perjuicios que los socios le hubieren utilitarias  originarias de una region

@sado Articulo 14 LFFMIAA. / Qeterminada. S. DE. RL ART j
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MICRO INDUSTRIAL Y ARTESANAL

-~

6.

\

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

La empresas microindustrias estin obligadas a llevar su
contabilidad en libros diario, mayor y de inventarios y
balances.

Se constituye bajo una denominacién o razon social a la cual se
deben de agregar las palabras: Empresa microindustrial o las
siglas M.I. 6 A.R.T., tratandose de personas morales que se
dediquen a la produccion de artesanias.

Recibird los apoyos y estimulos que corresponda otorgérseles
conforme a la ley que las regula y a la Ley de Ingresos de la
Federacion atendiendo al ramo de microindustrial a que se
dediquen.

Las sociedades constituidas e inscritas en el Registro Ptblico de
Comercio, podran obtener de la Secretaria o de las autoridades
en quienes hubiesen delegado esa funcion, la inscripcion en el
Padrén Nacional de la Microindustria, asi como la cédula que
las  acredite como  empresas  microindustriales vy,
consecuentemente, alcanzar los beneficios cuyo otorgamiento
proceda conforme a la Ley que las regula u otras disposiciones.

Cuando un empresario desee transmitir la empresa a otra
persona, se deberd solicitar previamente a la Secretaria la
inscripcion del nuevo empresario en el Padrén y el consecuente
otorgamiento de la nueva cédula, para que el adquirente pueda
disfrutar de los beneficios establecidos para las microindustrias.

Por su objeto no aplica lo dispuesto en la LFPIORPI

~

J

L>

ESTRUCTURA DE CAPITAL

No existe un capital minimo y el capital se divide en
partes sociales

/

DISOLUCION N

Las sociedades se disuelven:

I.—Por expiracion del término fijado en el contrato social;

II.— por imposibilidad de seguir realizando el objeto principal
de la sociedad o por quedar éste consumado;

III.— Por acuerdo de los socios tomado de conformidad con
el contrato social y con la Ley;

V.- Porque el numero de accionistas llegue a ser inferior al
minimo que esta Ley establece, o porque las partes de interés se
retinan en una sola persona;

V.— Porla pérdida de las dos terceras partes del capital social

/
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SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA MICRO INDUSTRIAL Y ARTESANAL

/LIQUIDACION \

Disuelta la sociedad, se pondra en liquidacion, proceso que estard a cargo de uno o mas liquidadores, quienes seran representantes legales de la
sociedad y responderan por los actos que ejecuten excediéndose de los limites de su encargo.

A falta de disposicion del contrato social, el nombramiento de los liquidadores se hard por acuerdo de los socios, tomado en la proporcion y forma
que esta Ley sefiala, segiin la naturaleza de la sociedad, para el acuerdo sobre disolucion. La designacion de liquidadores debera hacerse en el mismo
acto en que se acuerde o se reconozca la disolucion. En los casos de que la sociedad se disuelva por la expiracion del plazo o en virtud de sentencia
ejecutoriada, la designacion de los liquidadores deberd hacerse inmediatamente que concluya el plazo o que se dicte la sentencia.

Si por cualquier motivo el nombramiento de los liquidadores no se hiciere en los términos que fija este articulo, lo hard la autoridad judicial en la via
sumaria, a peticion de cualquier socio.

Mientras no haya sido inscrito en el Registro Pablico de Comercio el nombramiento de los liquidadores y éstos no hayan entrado en funciones, los
administradores continuaran en el desempefio de su encargo.

En la liquidacion, una vez pagadas las deudas sociales, la distribucion del remanente entre los socios, si no hubiere estipulaciones expresas, se sujetara
a las siguientes reglas:

I.— si los bienes en que consiste el haber social son de facil division, se repartiran en la proporcién que corresponda a la representacion de cada
socio en la masa comiin;

II.— i los bienes fueren de diversa naturaleza, se fraccionardn en las partes proporcionales respectivas, compensandose entre los socios las
diferencias que hubiere;

III.— Una vez formados los lotes, el liquidador convocara a los socios a una junta en la que les dard a conocer el proyecto respectivo; y aquéllos
gozaran de un plazo de ocho dias habiles a partir del siguiente a la fecha de la junta, para exigir modificaciones, si creyeren perjudicados sus

IV.— si los socios manifestaren expresamente su conformidad o si, durante el plazo que se acaba de indicar, no formularen observaciones, se les
tendra por conformes con el proyecto, y el liquidador hara la respectiva adjudicacion, otorgandose, en su caso, los documentos que procedan;

V.—si, durante el plazo a que se refiere la fraccion III, los socios formularen observaciones al proyecto de division, el liquidador convocara a una
nueva junta, en el plazo de ocho dias, para que, de mutuo acuerdo, se hagan al proyecto las modificaciones a que haya lugar; y si no fuere posible
obtener el acuerdo, el liquidador adjudicara el lote o lotes respecto de los cuales hubiere inconformidad, en comun a los respectivos socios, y la
situacion juridica resultante entre los adjudicatarios se regira por las reglas de la copropiedad;

VI—sina liquidacion social se hiciere a virtud de la muerte de uno de los socios, la division o venta de los inmuebles se hard conforme a las

disposiciones de esta Ley, aunque entre los herederos haya menores de edad.

Autores
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14. SOCIEDAD DE SOLIDARIDAD SOCIAL

Definicion: Sociedad que se constituye con un patrimonio de caracter colectivo, que destinen una parte del producto de su
trabajo a un fondo de solidaridad social y que podrdn realizar actividades mercantiles.

Vigilancia, el que se integrard |¢._ _ _ durardn en su cargo dos afos y

| !
v : l:
S : & ACRONIMO N ADMINISTRACION
Ley d‘_? Sociedades de Solidaridad 1 Sociedad de Solidaridad Social “S. T I
e ! A ’dels.g.;,SSS ejecutivo  compuesto,  cuando
: rticulo : menos, por tres miembros
| & J propietarios, quienes deberan ser
/ \ 1 socios. Por cada propietario se
VIGILANCIA | ) ™ designard un suplente, que
El manejo y la vigilancia de los : Nggﬁgg{gfrﬁggiﬁfgi? ocupard el GO DMICEREmE
intereses patrimoniales de la Q- = WA J dlgafr'lte. sus ausencias temporales
sociedad estardn a cargo del | o definitivas.
Comité  Financiero 5 de | \_ Y, Los miembros del comité ejecutivo
1
|
I
[
|
|
I
|
|
v

con un minimo de tres miembros s podran ser reelectos, si asi se

propietarios y sus respectivos — ACTIVIDADES VULNERABLES establ.ece. en las bases

suplentes, quienes deberdn ser No aplica constitutivas.

socios. Articulo 24 LSSS. N &rtlculo 22 LSSS. /
AUTORIZACION

Corresponde al poder ejecutivo federal a través de Secretaria de la Reforma Agraria (actualmente
Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano), tratindose de Industrias rurales y a la
Secretaria del trabajo y Prevision Social en los demds casos. Articulo 7 LSSS.

Corresponde a la Secretaria de Economia otorgar el permiso para el uso de denominacion.
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SOCIEDAD DE SOLIDARIDAD SOCIAL

2. Los socios seran personas fisicas de nacionalidad mexicana, en especial ejidatarios, comuneros, campesinos sin tierra, parvifundistas

CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. Se compone por un minimo de QUINCE socios

y personas que tengan derecho al trabajo, que destinen una parte del producto de su trabajo a un fondo de solidaridad social y que
podran realizar actividades mercantiles.

3. Objeto:

A.- Creacion de fuentes de trabajo;

B.- Practica de medidas que tiendan a la conservacion y mejoramiento de la ecologia, la explotacion racional de los recursos
naturales, la produccion, industrializacion y comercializacion de bienes y servicios necesarios, todo ello en la practica de la
solidaridad social;

C.— Educacion de los socios y de sus familiares en la practica de la solidaridad social;

D.— Afirmacién de los valores civicos nacionales;

E.— Defensa de la independencia politica, cultural y econémica del pais;

F.- Fomento de las medidas que tiendan a elevar el nivel de vida de los miembros de la comunidad.

4. Deben de inscribirse en el Registro Agrario Nacional.

5. Tendran una Comision de Educacion que se compondra por tres miembros, que seran designados por el Comité Ejecutivo, y que
podran auxiliarse de las personas que crean necesarias para sus actividades ejecutivas.

/

Autores



Esquemas de Sociedades Mercantiles en México

SOCIEDAD DE SOLIDARIDAD SOCIAL

ESTRUCTURA DE CAPITAL

— El patrimonio social se integra inicialmente con las aportaciones, de cualquier naturaleza que los socios efectien,
asi como con las que se reciban de las Instituciones Oficiales y de personas fisicas o morales ajenas a la sociedad.

— Dicho patrimonio se incrementara con las futuras adquisiciones de bienes destinados a cumplir con el objeto y
finalidades de la sociedad.

— El patrimonio social quedara afecto en forma irrevocable a los fines sociales.

— Aportaciones de socios: fondo de solidaridad social integrado con la parte proporcional de las utilidades
obtenidas de cada socio. El capital se divide en certificados de aportaciéon que no puede ser objeto de venta,
cesion o gravamen y que solo podra transmitirse a la muerte del socio a su conyuge o hijos.

— El manejo y la vigilancia de los intereses patrimoniales de la sociedad estara a cargo del Comité Financiero y de
Vigilancia, el que se integrard con un minimo de tres miembros propietarios y sus respectivos suplentes, quienes
deberdn ser socios y durardn en su cargo dos afos, podrdan ser reelectos, si asi se establece en las bases
constitutivas.
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SOCIEDAD DE SOLIDARIDAD

DISOLUCION Y LIQUIDACION

Revocada la autorizaciéon de funcionamiento, se iniciard el procedimiento de liquidacion, bajo la vigilancia de la Secretaria que
corresponda.

La Secretaria respectiva integrard un comité liquidador compuesto de tres miembros: uno de ellos por parte de la sociedad; otro por
los acreedores y, el tercero, por parte de la Secretaria.

El comité liquidador tendrd las facultades siguientes:

I.— Concluir las operaciones sociales que hubieren quedado pendiente en el momento de revocar la autorizacion;

II.— Formular un inventario de los activos y pasivos de la sociedad;

II1.— Cobrar lo que se deba a la sociedad y pagar lo que ésta adeude;

IV.- Formular el balance final de liquidacién, que debera someterse a la aprobacién de la Secretarfa de la Reforma
Agraria (actualmente Secretaria de Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano) o de la Secretaria de Trabajo y Prevision
Social en sus respectivos casos;

V.= Inscribir de inmediato en el registro nacional de la Secretarfa que corresponda que la sociedad de solidaridad social
entra en periodo de liquidacion;

VI.— Las demds inherentes a la liquidacion.

Una vez aprobado el balance final de liquidacion, se inscribird en el registro nacional que la Secretaria competente lleve para tal efecto.

El activo integrado por el patrimonio y el fondo de solidaridad social quedard a disposicion de la Secretaria que corresponda para su
ulterior aplicacion a otra sociedad similar o a falta de estas a la asistencia publica.

El Comité Ejecutivo de la sociedad debera entregar al comité liquidador la totalidad de los bienes de la sociedad, los libros que se
lleven, asi como todo lo que de hecho y por derecho le corresponda.

Si no se hiciese la entrega dentro de un término de quince dias habiles siguientes al dia en que se notifique el requerimiento respectivo,
la Secretaria, ademas de imponer a los responsables la sancién que proceda, nombrard un interventor con todas las facultades para
que, previo inventario, tome posesion de los bienes y los ponga a disposicion del comité liquidador.
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15. INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

Definicion: Sociedad mercantil cuyo objeto es la prestacion de servicios de banca y crédito al publico en general.

|

REGULACION
Ley de Instituciones de Crédito LIC
(TMX 257964).

ACRONIMO
Sociedad Anonima Institucion
de Banca Multiple.

ACTIVIDADES VULNERABLES
La Sociedad podra dedicarse libremente
a su objeto, sin embargo se entenderan
como actividades vulnerables las
estipuladas en las fracciones [, II, 1L, IV,
VI, XV Articulo 17 LFPIORPI (TMX
259408), debiendo atender a lo establecido
en dicho ordenamiento. Regulada por la
SHCP a través de la CNBV.

————————eg

<____——

|

AUTORIZACION
Para organizarse y operar como institucién de banca multiple se
requiere autorizacion del Gobierno Federal, que compete otorgar
discrecionalmente a la CNBV, previo acuerdo de su Junta de
Gobierno y opinion favorable del Banco de México. Por su
naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles. Articulo 8
LIC.
Las autorizaciones para organizarse y operar como institucion de
banca miiltiple, asi como sus modificaciones, se publicaran, a costa
de la institucion de que se trate, en el Diario Oficial de la
Federacion y en dos periddicos de amplia circulacion de su
domicilio social Articulo 8 LIC.
Sélo gozardn de autorizacién las sociedades anénimas de capital
fijo, organizadas de conformidad con lo dispuesto por la LGSM
Articulo 9 LIC. Corresponde a la Secretaria de Economia otorgar
el permiso para el uso de denominacién.

VIGILANCIA

El 6rgano de vigilancia de las instituciones de banca mdltiple, estara integrado por lo menos por un comisario designado por los
accionistas de la serie “O” y, en su caso, un comisario nombrado por los de la serie “L”, asi como sus respectivos suplentes.

El nombramiento de comisarios deberd hacerse en asamblea especial por cada serie de acciones. A las asambleas que se retinan
con este fin, les serdn aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las asambleas generales ordinarias previstas en la LGSM

Articulo. 26 LIC.
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INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

ADMINISTRACION

~

El consejo de administracion de las instituciones de banca multiple estara integrado por un minimo de CINCO y un méximo
de QUINCE consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por
cada consejero propietario se podra designar a un suplente, en el entendido de que los consejeros suplentes de los consejeros

independientes deberdn tener este mismo caracter. Articulo 22 LIC.

Contaran con un Director General y dos funcionarios que ocupen los puestos de jerarquia inmediata inferiores. Articulo 24

LIC.

N

y

[ INVERSION EXTRAN]JERA

1. Cuando lo hagan, con motivo de medidas prudenciales de caracter temporal tales como apoyos o rescates financieros.

Las instituciones de banca miiltiple que se ubiquen en lo dispuesto por el parrafo anterior, deberan entregar a la CNBV, la informacién y
documentacion que acredite satisfacer lo antes sefialado, dentro de los quince dias habiles siguientes a que se encuentren en dicho supuesto.
La CNBV tendra un plazo de noventa dias habiles, contado a partir de que reciba la informaciéon y documentacién correspondiente, para
resolver previo acuerdo de su Junta de Gobierno, si la participacion de qué se trata, se ubica en el supuesto de excepcion previsto en este caso.

II. Cuando la participacién correspondiente implique tomar el control de la institucién de banca miiltiple, en términos del Articulo
22 Bis de la LIC, y se realice por conducto de personas morales oficiales, tales como fondos, entidades gubernamentales de fomento,

entre otros, previa autorizacion discrecional de la CNBV, con acuerdo de su Junta de Gobierno, siempre que a su juicio dichas
personas acrediten que:

a) No ejercen funciones de autoridad, y

b) Sus 6rganos de decision operan de manera independiente al gobierno extranjero de que se trate.

III. Cuando la participacién correspondiente sea indirecta y no implique que se tenga el control de la institucién de banca multiple,
en términos del Articulo 22 Bis de la LIC. Lo anterior, sin perjuicio de los avisos o solicitudes de autorizaciéon que se deban realizar
conforme a lo establecido en del Articulo 13 LIC.

/
~

Los gobiernos extranjeros no podrdn participar, directa o indirectamente, en el capital social de las instituciones de banca multiple,
salvo en los casos siguientes:
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INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1. Objeto: Prestacion de servicio de banca y crédito. Articulo 9 LIC.

financieros de los recursos captados. Articulo 2 LIC.
3. Duracié6n indefinida.

4. Su domicilio social estard en el territorio nacional.

1. Recibir depésitos bancarios de dinero:

a) A la vista;

b) Retirables en dias preestablecidos;
¢) De ahorro, y

d) A plazo o con previo aviso;

II. Aceptar préstamos y créditos;
III. Emitir bonos bancarios;
IV. Emitir obligaciones subordinadas;

V. Constituir depésitos en instituciones de crédito y
entidades financieras del exterior;

V1. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de
apertura de crédito en cuenta corriente;

VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con
base en créditos concedidos, a través del otorgamiento de
aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi
como de la expedicion de cartas de crédito;

2. Se considera servicio de banca y crédito la captacion de recursos del publico en el mercado nacional para su colocacion, mediante
actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario obligado a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios

5. Las instituciones de crédito s6lo podran realizar las operaciones siguientes:

IX. Operar con valores en los términos de las
disposiciones de su Ley y de la LMV;

X. Promover la organizacién y transformacién de toda
clase de empresas o sociedades mercantiles y suscribir y
conservar acciones o partes de interés en las mismas, en
los términos de su Ley;

XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta
propia;
XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros

operaciones con oro, plata y divisas, incluyendo reportos
sobre estas tltimas;

XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad;

XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcién de su
importe, hacer efectivos créditos y realizar pagos por
cuenta de clientes;

XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se
refiere la LGTOGC, y llevar a cabo mandatos y comisiones;

\
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INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

Las instituciones de crédito podran celebrar operaciones
consigo mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos
o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice mediante
disposiciones de caricter general, en las que se establezcan
requisitos, términos y condiciones que promuevan que las
operaciones de referencia se realicen en congruencia con las
condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como
que se eviten conflictos de interés;

XVI. Recibir depésitos en administracién o custodia, o en
garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y en
general de documentos mercantiles;

XVII. Actuar como representante comin de los tenedores de
titulos de crédito;

XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de
crédito, por cuenta de las emisoras;

XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro
de sociedades y empresas;

XX. Desempeiiar el cargo de albacea;

XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la
liquidacion  judicial o extrajudicial de negociaciones,
establecimientos, concursos o herencias;

XXII. Encargarse de hacer avalios que tendran la misma
fuerza probatoria que las leyes asignan a los hechos por
corredor publico o perito:

XXIII. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para
la realizacion de su objeto y enajenarlos cuando corresponda;

XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y
adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos;

XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetaindose a las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de
México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes,
garantias y formas de liquidacion;

XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero;

XXVI bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de
pago que determine el Banco de México, sujetindose a las
disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales
se establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso,
monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos medios de
pago;

XXVII. Intervenir en la contratacién de seguros para lo cual
deberan cumplir con lo establecido en la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ahora Ley de
instituciones de Seguros y de Fianzas) y en las disposiciones de
caracter general que de la misma emanen;

XXVIII. Las analogas o conexas que autorice la SHCP,
oyendo la opinién del Banco de México y la CNBV.
Articulo 46 LIC

~

6. Las instituciones de banca multiple unicamente podran realizar aquellas operaciones previstas anteriormente y que estén expresamente
contempladas en sus estatutos sociales, previa aprobacion de la CNBV en términos de lo dispuesto por los Articulos 90. y 46 Bis de la

LIC.

AN
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INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

@STRUCTURA DE CAPITAL \

El capital social de las instituciones de banca muiltiple estard formado por una parte ordinaria y podra también estar integrado por una parte adicional:

El capital social ordinario de las instituciones de banca multiple se integrara por acciones serie “O”.

En su caso, el capital social adicional estara representado por acciones serie "L", que podran emitirse hasta por un monto equivalente al
cuarenta por ciento del capital social ordinario, previa autorizacion de la CNBV Articulo 11 LIC.

Las acciones serdn de igual valor; dentro de cada serie, conferirdn a sus tenedores los mismos derechos, y deberdn pagarse integramente en efectivo en
el acto de ser suscritas, o bien, en especie si, en este ultimo caso, asi lo autoriza la CNBV considerando la situacién financiera de la institucion y
velando por su liquidez y solvencia.

Las acciones serie "L" seran de voto limitado y otorgaran derecho de voto tnicamente en los asuntos relativos a cambio de objeto, fusion, escision,
transformacion, disolucién y liquidacién, los actos corporativos referidos en los articulos 29 Bis, 29 Bis 2 y 158 de la LIC y cancelacién de su
inscripcion en cualesquiera bolsas de valores.

Ademas, las acciones serie "L" podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo, asi como a un dividendo superior al de las
acciones representativas del capital ordinario, siempre y cuando asi se establezca en los estatutos sociales de la institucion emisora. En ningin caso los
dividendos de esta serie podran ser inferiores a los de las otras series.

Las instituciones podrdn emitir acciones no suscritas, que conservaran en tesoreria, las cuales no computardn para efectos de determinar los limites de
tenencia accionaria a que se refiere LIC. Los suscriptores recibirdn las constancias respectivas contra el pago total de su valor nominal y de las primas
que, en su caso, fije la institucién. Articulo 12 LIC.

Las acciones representativas de las series "O" y "L", serdn de libre suscripcion. Articulo 13 LIC.

Cualquier persona fisica 0 moral podra, mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, adquirir acciones de la serie "O" del capital social
de una institucion de banca multiple, siempre y cuando se sujete a lo dispuesto por el Articulo 17 de la LIC.

Las instituciones de crédito constituiran el fondo de reserva de capital separando anualmente por lo menos un diez por ciento de sus utilidades netas,
hasta que dicho fondo alcance una suma igual al importe del capital pagado. Articulo 99-A LIC.

{ /
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INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

DISOLUCION Y LIQUIDACION \

La liquidacion de las instituciones de banca miiltiple se regira por lo dispuesto en su Ley y, en lo que resulte aplicable, por lo dispuesto en la Ley de Proteccion
al Ahorro Bancario y la Ley de Sistemas de Pagos. A falta de disposiciones expresas en dichos ordenamientos seran aplicables, en lo que no contravengan a
estos ultimos, los Capitulos X y XI de la LGSM. Articulo 166 LIC.

El cargo de liquidador recaera en el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario a partir de la fecha en que surta efectos la revocacion de la autorizacion
para organizarse y operar como institucion de banca multiple, sin perjuicio de que con posterioridad se realicen las inscripciones correspondientes en el
Registro Piblico de Comercio.

El Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario, en su caracter de liquidador, en adicion a las facultades a las que se refiere la LIC, contara con las
atribuciones a que se refiere el Articulo 133 de la misma ley; sera el representante legal de la institucion de banca muiltiple de que se trate y contara con las
mads amplias facultades de dominio que en derecho procedan, las que se le confieren expresamente en dicha Ley y las que se deriven de la naturaleza de su
funcién Articulo 167 LIC.

A partir de la fecha en que una institucion de banca multiple entre en estado de liquidacién, el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario, en su caracter
de liquidador, tendra las facultades siguientes:

I.— Cobrar lo que se deba a la institucién de banca maltiple;

II.— Enajenar los activos de la institucién de banca miltiple;

1.- Pagar o transferir los pasivos a cargo de la instituciéon de banca maltiple;
IV.—Ensu caso, liquidar a los accionistas su haber social,

V.= Realizar los demis actos tendientes a la conclusién de la liquidacién.

Lo anterior, conforme a las operaciones de liquidacion y el orden de pago previstos en el presente Apartado.

El liquidador debera realizar el balance inicial de la liquidacién a fin de que el valor de los activos de la institucion de banca multiple se determine conforme a
las normas de registro contable aplicables. Dicho balance debera ser dictaminado por un tercero especializado de reconocida experiencia que el liquidador
contrate para tal efecto, y someterse a la aprobacion de la Junta de Gobierno del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario. Articulo 168 LIC.

Al concluir la liquidacion, el liquidador publicard el balance final de la liquidacién por tres veces, de diez en diez dias habiles bancarios, en el Diario Oficial de
la Federacion y en un periédico de circulacién nacional.

El mismo balance, asi como los documentos y libros de la institucién de banca multiple, estaran a disposicion de los accionistas, quienes tendran un plazo de
diez dias habiles a partir de la tltima publicacion, para presentar sus reclamaciones al liquidador. Una vez que haya transcurrido dicho plazo, y en el evento
de que hubiera un remanente, el liquidador efectuara los pagos que correspondan y procedera a depositar e inscribir en el Registro Piblico de Comercio el
balance final de liquidacion y a obtener la cancelacién de la inscripcion del contrato social. No serd aplicable lo establecido en el Articulo 247 de la LGSM.

{n{culo 216 LIC.
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16. ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO

Definicion: Sociedad mercantil constituida como S.A., con el fin de prestar servicios de almacenamiento, guarda o conservacion,
manejo, control, distribucion o comercializacion de bienes o mercancias bajo su custodia.

|

REGULACION
Articulos 11 al 23.
LGOAAC.
(TMX 259579)

ACRONIMO
Sociedad Anénima, (S.A.), que deberd agregar a su
denominaciéon la expresion “Almacén General de
Deposito”. Articulos 7 y 8 LGOAAC.

/ VIGILANCIA \

El 6rgano de vigilancia estara integrado por lo menos
con un comisario. Los comisarios deberan contar con
calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio
satisfactorio, asi como contar con amplios
conocimientos y experiencia en materia financiera,
contable, legal o administrativa y ser residentes en
territorio mexicano. Articulo 8., fraccion X
LGOAAC.

A

/

<

<

/ AUTORIZACION \

Corresponde a la Secretaria de Economia otorgar el permiso para el
uso de denominacion.

Se requerird de autorizacion de la SHCP para la constitucion de un
Almacén General de Depésito.

La SHCP escuchard la opinién de la CNBV y del Banco de México.

Dichas autorizaciones deberan publicarse en el Diario Oficial de la
Federacion, asi como las modificaciones a las mismas. Articulo 5
LGOAAC.

< 4

OBJETO Y ACTIVIDADES VULNERABLES
Podra dedicarse libremente al almacenaje, guarda, manejo, control,
distribucion, o comercializacion de bienes o mercancias bajo su
custodia, y para el caso en que los bienes o servicios se encuentren
dentro de los contenidos en las fracciones VI, VII, VIII, XV del
Articulo 17 LFPIORPI (TMX 259408), se sujetard a las
obligaciones contenidas en dicha ley.

>
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DISOLUCION Y LIQUIDACION
Conforme a lo establecido por la LGSM relativo a las sociedades
an6nimas.
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ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO

/ ADMINISTRACION N

El consejo de administracion estard integrado por un minimo de cinco y un méximo de quince consejeros propietarios, de los
cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada consejero propietario se podrd designar a
un suplente, en el entendido en que los consejeros suplentes de los consejeros independientes deberdn tener este mismo
caracter. Articulo 8., fraccion 6 LGOAAC.

Los nombramientos del director general y de los funcionarios que ocupen cargos con las dos jerarquias inmediatas inferiores
a la de esté, deberan recaer en personas que cuenten con elegibilidad crediticia y honorabilidad. Articulo 8 BIS 3 LGOAAC.

v N\ 4

~
INVERSION EXTRANJERA

Libre, se requerira resolucion favorable de la CNIE para el caso concreto donde la inversion extranjera, directa o indirectamente
pretenda participar en un proporcion mayor al 49% del capital, si el valor total de los activos rebasa el monto que determine la
propia CNIE. Articulo 9 LIE. En ningin momento podran participar:

1. Gobiernos extranjeros, salvo en los casos siguientes:

A. Cuando lo hagan con motivo de medidas prudenciales de caracter temporal, tales como apoyos o rescates financieros.

En el supuesto anterior, deberan entregar a la SHCP, la informacion y documentacion que acredite satisfacer lo antes sefialado, dentro de los
quince dias habiles siguientes a que se encuentren en dicho supuesto. La SHCP tendra un plazo de noventa dias hébiles, contado a partir de
que reciba la informacion y documentacién correspondiente, para resolver, si la participacion de qué se trata, se ubica en el supuesto de
excepcion previsto en esta fraccion.

B. Cuando la participacion correspondiente implique que se tenga el control y se realice por conducto de personas morales oficiales, tales
como fondos, entidades gubernamentales de fomento, entre otros, previa autorizacion de la SHCP, siempre que a su juicio dichas personas
acrediten que:

a) No ejercen funciones de autoridad, y

b) Sus 6rganos de decision operan de manera independiente al gobierno extranjero de que se trate.

C. Cuando la participacion correspondiente sea indirecta y no implique que se tenga el control en los términos de ley. Lo anterior, sin
perjuicio de los avisos o solicitudes de autorizacion que se deban realizar conforme a lo establecido en su Ley. Articulo 8 LGOAAC.
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ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO

mismos.

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

2. La duracion de la sociedad sera indefinida;

1. Objeto: almacenamiento, guarda o conservacién, manejo, control, distribuciéon o comercializacion de bienes o mercancias bajo su custodia,
incluyendo las que se encuentren en trnsito, amparados por certificados de depdsito y el otorgamiento de financiamientos con garantia de los

I. Prestar servicios de acopio, manejo, control, distribuci6n,
transportacion y comercializacion, asi como los demas
relacionados con el almacenamiento, de bienes o mercancias,
que se encuentren bajo su custodia, incluyendo los previstos
por el articulo 20 de su Ley, cumpliendo con las normas de
inocuidad, sanidad, calidad, almacenamiento y refrigeracion
para el caso de bienes agropecuarios y pesqueros;

II. Certificar la calidad, asi como valuar los bienes o
mercancias;

III. Empacar y envasar los bienes y mercancias recibidos en
depésito por cuenta de los depositantes o titulares de los
certificados de depdsito, asi como colocar los marbetes, sellos
0 etiquetas respectivos;

IV. Otorgar financiamientos con garantia de bienes o
mercancias que hayan recibido en deposito, incluyendo los que
se encuentren en trdnsito, amparados con certificados de
depdsito y bonos de prenda;

3. Estaran sujetas a dar aviso a SHCP , CNBV y Banco de México con 30 dias naturales de anticipacion a la apertura.

4. Los almacenes generales de deposito tendran a su cargo la facultad exclusiva de expedir certificados de depdsito y bonos de prenda. Dichos titulos se
regirdn por las disposiciones de la LGOAAC y la LGTOC.

Los Almacenes Generales de Depésito podran, ademas:

V. Obtener préstamos y créditos de instituciones de
crédito, de seguros y de fianzas, de entidades financieras
del exterior y, en general, de cualquier entidad financiera
establecida en territorio nacional, destinados al
cumplimiento de su objeto social;

VI. Emitir obligaciones subordinadas y demds titulos de
crédito, en serie o en masa, para su colocacion entre el
gran publico inversionista;

VII. Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de
crédito y afectar los derechos provenientes de los
contratos de financiamiento que realicen con sus clientes
o de las operaciones autorizadas a los almacenes generales
de deposito, con las personas de las que reciban
financiamiento en términos de la fracciéon V anterior, asi
como afectar en fideicomiso irrevocable los titulos de
crédito y los derechos provenientes de los contratos de
financiamiento que celebren con sus clientes a efecto de
garantizar el pago de las emisiones a que se refiere la
fraccién VI;

~
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ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO

CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

VIII. Gestionar por cuenta y nombre de los depositantes, el otorgamiento de garantias en favor del fisco federal, respecto de las mercancias
almacenadas por los mismos, a fin de garantizar el pago de los impuestos, conforme a los procedimientos establecidos en la Ley Aduanera;

IX. Prestar servicios de depésito fiscal, asi como cualesquier otros expresamente autorizados a los almacenes generales de depésito en los
términos de la Ley Aduanera;

X. Prestar el servicio de institucion fiduciaria exclusivamente en fideicomisos de garantia a que se refiere la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, para garantizar obligaciones a su favor derivadas de sus operaciones y actividades;

XI. Celebrar operaciones de reporto sobre los certificados de depésito y bonos de prenda que emita, en los términos que se establezcan en las
disposiciones de caricter general que dicte el Banco de México;

XII. Celebrar operaciones financieras derivadas, previa autorizacién del Banco de México, y de conformidad con las disposiciones de cardcter
general que dicte para dicho efecto, y

XIII. Las demas operaciones analogas y conexas que, mediante reglas de cardcter general, autorice la SHCP, con opinién del Banco de México y
de la CNBV.
Articulo 11 Bis 2 LGOAAC.

6. Podran ser de cuatro clases:

Nivel I: los que se dediquen exclusivamente a la realizaciéon de operaciones de almacenamiento agropecuario y pesquero,
incluyendo las demas actividades previstas en su Ley dirigidas a ese sector, con excepcion del régimen de depésito fiscal y
otorgamiento de financiamientos;

Nivel II: los que se dediquen a recibir en depésito bienes o mercancias de cualquier clase y realicen las demds actividades a que
se refiere su Ley, a excepcion del régimen de deposito fiscal y otorgamiento de financiamientos;

Nivel III: los que ademas de estar facultados en los términos sefialados en el nivel anterior, lo estén también para recibir
mercancias destinadas al régimen de depésito fiscal, y

Nivel IV: los que ademds de estar facultados en los términos de alguna de las fracciones anteriores, otorguen financiamientos
conforme a lo previsto en su ley.

Articulo 12 LGOAAC.
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ALMACEN GENERAL DE DEPOSITO

/ESTRUCTURA DE CAPITAL \

El capital social estara representado por acciones ordinarias y, previa autorizacion de la SHCP, por acciones preferentes o de voto limitado, las cuales
podran emitirse hasta por un monto equivalente a aquél que represente el treinta por ciento del capital social pagado de la organizacién, con excepcion
de aquéllas que se constituyan como Filiales que no podran emitir este tipo de acciones. Asimismo, las sociedades podrdn emitir acciones sin expresion
de valor nominal.

En caso de que exista mds de una serie de acciones, dicha situacion deberd preverse expresamente en sus estatutos sociales, asi como el porcentaje del
capital social que podrdn representar.

Las acciones de voto limitado otorgaran a sus tenedores derechos de voto exclusivamente en asuntos relativos a cambio de objeto social, fusion,
escision, transformacion, disolucion y liquidacion de la sociedad, asi como cancelacién de su inscripcion en cualquier bolsa de valores. Este tipo de
acciones, podran conferir a sus tenedores el derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo, el cual invariablemente debera ser igual o
superior al de las acciones ordinarias, siempre y cuando asi se establezca en los estatutos sociales.

Estas sociedades podran emitir acciones de tesoreria, las cuales podran entregarse a sus suscriptores, contra el pago total del valor que, en su caso, fije
la sociedad, conforme al procedimiento de suscripcion y pago que se determine con arreglo a la ley.
Cuando anuncie su capital social, debera al mismo tiempo anunciar su capital pagado. Articulo 8 LGOAAC.

El capital minimo suscrito y pagado sin derecho a retiro con que deberdn contar los almacenes generales de depdsito, de acuerdo a su clasificacion
serd: Articulo. 12 BIS LGOAAC:

Para almacenes de Nivel I, el equivalente en moneda nacional de 2,588,000 unidades de inversion;

Para almacenes de Nivel II, el equivalente en moneda nacional de 3,406,000 unidades de inversion;

Para almacenes de Nivel III, el equivalente en moneda nacional de 4,483,000 unidades de inversion,

Para almacenes de Nivel IV, el equivalente en moneda nacional de 8,075,000 unidades de inversiéon

Tratandose de sociedades de capital variable, el capital minimo requerido estara integrado por acciones sin derecho a retiro, representativas de la
porcién fija del capital social. El monto del capital con derecho a retiro, en ningtin caso podra ser superior al capital pagado sin derecho a retiro.
Articulo 12 BIS LGOAAC.

El capital y reservas de capital de los almacenes generales de deposito debera estar invertido: en el establecimiento de bodegas, plantas de
transformacion y oficinas propias de la organizacion; en el acondicionamiento de bodegas ajenas cuyo uso adquiera el almacén en los términos de Ley;
en el equipo de transporte, maquinaria, utiles, herramienta y equipo necesario para su funcionamiento; en acciones de sociedades que se organicen
exclusivamente para adquirir el dominio y administrar edificios, y siempre que en algun edificio propiedad de esa sociedad tenga establecida o
establezca su oficina principal o alguna sucursal o dependencia el almacén general de depdsito accionista; y en acciones de las sociedades a que se
Qﬁere el Articulo 68 la LGOAAC. Articulo 15 LGOAAC.
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17. CENTRO CAMBIARIO Y TRANSMISOR DE DINERO

Definicion: Sociedad mercantil constituida como S.A., con el objeto de fungir como intermediario de divisas.

! |

REGULACION

Ley General de Organizaciones y - » ,AUTOIZIZIACSIS(I;) i
Actividades Auxiliares de Crédito fe requerira autorizacion de 1a St para realizar, cn
LGOAAC orma habitual y profesional, operaciones de compra, venta

y cambio de divisas, quien resolverd después de escuchar las

opiniones del Banco de México y de la CNBV. En todo

caso, dichas autorizaciones solo podran ser otorgadas a las

sociedades an6nimas.

Corresponde a la Secretaria de Economia otorgar el

permiso para el uso de denominacién.

/ ) \ Las autorizaciones para realizar las operaciones se
ACRONIMO publicaran, a costa del interesado, en el Diario Oficial de la

Federacion y en dos periodicos de amplia circulacion

nacional. Articulo 81 LGOAAC.

Articulos 81, 81-A, 81-A BIS, 81-B,
81-C Y 81-D.
(TMX 259579).

Sociedades Anénimas, (S.A.) que deberdn agregar a
su denominacion la expresion “Centro Cambiario”. < -
Por su parte los transmisores de dinero deberdan
incluir en cualquier propaganda y anuncio, la
referencia de que se trata de un "Transmisor de

Dinero". Articulo 81 B., fraccion 1. K

VIGILANCIA = =D ACTIVIDADES VULNERABLES
Integrado por un Consejo de Vigilancia <« == La Sociedad podra dedicarse libremente a su objeto, sin
Articulo 8, fracciéon 10 LGOAAC. embargo se entenderdn como actividades vulnerables las

estipuladas en las fracciones IIl y VI Articulo 17 LFPIORPI
(TMX 259408), debiendo atender a lo establecido en dicho
ordenamiento. Regulada por la SHCP a través de la CNBV.
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CENTRO CAMBIARIO Y TRANSMISOR DE DINERO

l

a ADMINISTRACION \

Integrada por un Consejo de Administracion
que no podra tener un numero inferior a cinco
consejeros y un maximo de quince, de los
cuales un 25% deberan ser independientes
Articulo 8., fraccion 6 LGOAAC.

(& J

/ ESTRUCTURA DE CAPITAL \

A

/ DISOLUCION Y LIQUIDACION \/

Conforme a lo establecido por la LGSM
relativo a las sociedades an6énima.

(& J

N

/

l

Determinado por la SHCP oyendo la opinion
de la CNBV y del Banco de México en el
primer trimestre del afio.

INVERSION EXTRANJERA

Libre, no obstante se requerird resolucion
favorable de la CNIE para el caso concreto
donde la inversion extranjera, directa o
indirectamente pretenda participar en un
proporcion mayor al 49% del capital si el
valor total de los activos rebasa el monto que

J

~

determine la propia CNIE. Articulo 9 LIE. J

(U
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CENTRO CAMBIARIO Y TRANSMISOR DE DINERO

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1. La duracién de la sociedad sera indefinida;

2. CENTRO CAMBIARIO:

1. Compra y venta de billetes, asi como piezas acuiiadas y metales comunes, con curso legal en el pais de emision, hasta por un monto no
superior al equivalente en moneda nacional a diez mil d6lares de los Estados Unidos de América por cada cliente en un mismo dia;

II. Compra y venta de cheques de viajero denominados en moneda extranjera, hasta por un monto no superior al equivalente en moneda
nacional a diez mil do6lares de los Estados Unidos de América por cada cliente en un mismo dia;

III. Compra y venta de piezas metilicas acuiiadas en forma de moneda, hasta por un monto no superior al equivalente en moneda
nacional a diez mil délares de los Estados Unidos de América por cada cliente en un mismo dia;

IV. Compra de documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda extranjera, a cargo de entidades financieras, hasta por un
monto no superior al equivalente a diez mil délares de los Estados Unidos de América por cada cliente en un mismo dia. Al respecto, los
centros cambiarios solo podran vender estos documentos a las instituciones de crédito y casas de cambio.

3. TRANSMISOR DE DINERO:

I. De manera habitual y a cambio del pago de una contraprestacién, comisién, beneficio o ganancia reciben en el territorio nacional
derechos o recursos en moneda nacional o divisas directamente en sus oficinas o por cable, facsimil, servicios de mensajeria, medios
electronicos, transferencia electronica de fondos o por cualquier via para que de acuerdo a las instrucciones del remisor los transfiera al
extranjero, a otro lugar dentro del territorio nacional o para entregarlos en el lugar en el que le sean recibidos al beneficiario designado.

4. En ambos casos, tienen obligacion de registrarse ante la CNBV.

AN

Autores
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18. CASA DE CAMBIO

Definicion: Sociedad mercantil cuyo objeto exclusivo se limita a la compra o cobranza de documentos a la vista
denominados y pagaderos en moneda extranjera a cargo de entidades financieras.

AN

\ /

como  actividades  vulnerables las
estipuladas en las fracciones VI y XV

' R
! l
! A 4 |
REGULACION e ) I
Ley General de Organizaciones y ! . ACRON_IMO I ADMINISTRACION
Actividades Auxiliares de Crédito : Sociedad Ané6nima, (S.A.), ! Consejo de Administracién que no
LGOAAC \ deberd  agregar a  su ! podra tener un numero inferior a §
Articulos 82 al 87-A bis. 1 denominacién la expresiég : consejeros y un maximo de 15, de
(TMX 259579) 1 “Casa de Cambio | los cuales cuando menos el 25%
| Articulo. 82 LGOAAC. 1 debera ser independiente
\ NS I Articulo 8 LGOAAC.
INVERSION EXTRANJERA X I
Libre, y se requerirad resolucion favorable l / Ik
de la CNIE para el caso concreto donde |
la inversion extranjera, directa o < 1 _VIGILANCIA . . \
indirectamente pretenda participar en un | Conse]g del Vigilancia i
proporcion mayor al 49% del capital y si 1 integrado por lo menos con \
el valor total de los activos rebasa el 1”2 un comisario, quien deberd ACTIVIDADES VULNERABLES
monto que determine la propia CNIE. | cumplir los requisitos del La Sociedad podra dedicarse libremente a
Articulo 9 LIE., Articulo 7 LGSC : Art. 8 LGOAAC). su objeto, sin embargo se entenderdn
1
1
1

(<=

AUTORIZACION
Corresponde a la Secretaria de Economia otorgar el permiso
para el uso de denominacion y para la operar corresponde a
la SHCP, con opini6én de la CNBV y Banco de México, que
se publicard en el Diario Oficial de la Federacion.

Articulo 17 LFPIORPI (TMX 259408),
debiendo atender a lo establecido en dicho
ordenamiento. Regulada por la SHCP a

través de la CNBV. /
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2. Objeto:

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1. Duracion indefinida.

Que de forma habitual y profesional se
dediquen a la compra o cobranza de documentos a la
vista denominados y pagaderos en moneda extranjera a
cargo de entidades financieras sin limite por
documento; venta de documentos a la vista y pagaderos
en moneda extranjera que las casas de cambio expidan
a cargo de instituciones de crédito del pais, sucursales o
agencias en el exterior de estas tultimas o bancos del
exterior; y, compra y venta de divisas mediante
transferencia de fondos sobre cuentas bancarias.

. Contaran con un local exclusivo para la realizaciéon de

sus operaciones.

Articulo 82 LGOAAC.

v

ASTRUCTURA DE CAPITAL

\México y la CNBV. Articulo 82 LGOAAC.

CASA DE CAMBIO _l

Las casas de cambio deberdn contar con un capital minimo
suscrito y pagado sin derecho a retiro, equivalente en moneda
nacional a 8,657,000 unidades de inversion, el cual debera
estar totalmente suscrito y pagado a mas tardar el dltimo dia
habil del afio de que se trate. Articulo 82., fraccion 3
LGOAAC

Tratindose de sociedades de capital variable, el capital
minimo estard integrado por acciones sin derecho a retiro,
representativas de la porcion fija del capital social. El monto
del capital con derecho a retiro, en ningtin caso podrd ser
superior al capital pagado sin derecho a retiro. Asimismo, el
capital contable en ningin momento deberd ser inferior al
capital minimo.

El importe del capital pagado y reservas de capital de las
casas de cambio, debera ser invertido en los términos y
condiciones que mediante reglas de caracter general determine
la SHCP, oyendo previamente la opinién del Banco de

DISOLUCION Y LIQUIDACION
Conforme a lo establecido por la LGSM, aplicable a las sociedades an6nimas.

Autores

~
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19. SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE

Definicion: Sociedad mercantil cuyo objeto consiste en la prestacion habitual y profesional de otorgamiento de crédito, y
operaciones de arrendamiento y factoraje financiero.

|
. / ACRONIMO \
BEGULACION Las SOFOM se reputaran entidades financieras, que podréan ser reguladas
Articulos 87-B al. 87'.1) o no reguladas. Articulo 87 B., LGOAAC.
Ley General de Organizaciones y

Actividades auxiliares de Crédito
LGOAAC (TMX 259579).

Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas,
(SOFOM E.R.)

Sociedades Financieras de Objeto Muiltiple No Reguladas,
(SOFOM E.N.R.)

ADMINISTRACION N\ /

Por un consejo de administracion.

/ AUTORIZACION
e Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Economia otorgar el permiso correspondiente para
el uso de Denominacion.

e Debera contar con registro vigente ante la CONDUSEF Articulo 87-B LGOAAC.

e Previo a su constitucién o a su organizacion bajo ese régimen solicitardn a la CONDUSEF su alta en el registro
acompanando la documentacion necesaria en términos de las disposiciones de caracter general aplicables a dicho
registro.

e Las SOFOM ENR deberdn tramitar ante la CNBV, previo a su registro, la emision de un dictamen técnico en materia
de prevencion, deteccion y reporte de actos, omisiones u operaciones que pudiesen ubicarse en los supuestos de los

& articulos 139, 148 Bis 0 400 Bis del Codigo Penal Federal. /
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\

SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE

\ 4

VIGILANCIA ACTIVIDADES VULNERABLES
La que rige para las Sociedades Anénimas.

INVERSION EXTRANJERA

Libre, no obstante se requerird resoluciéon

por la SHCP a través de la CNBV.

La Sociedad podra dedicarse libremente a su
objeto, sin embargo se entenderin como
actividades vulnerables las estipuladas en las
fracciones 1, II, IV, V, VI, VIII, y XV Articulo
17 LFPIORPI (TMX 259408), debiendo atender a
lo establecido en dicho ordenamiento. Regulada

favorable de la CNIE para el caso concreto

donde la inversién extranjera, directa o
indirectamente  pretenda  participar  en

DISOLUCION Y LIQUIDACION

valor total de los activos rebasa el monto que relativo a las Sociedades Anénimas.
determine la propia CNIE. Articulo 9 LIE.,

Articulo 7 LGSC

proporcién mayor al 49% del capital, si el |[€ Conforme a lo establecido por la LGSM

-

ESTRUCTURA DE CAPITAL

Para SOFOM E.N.R., el que prevea la ley respectiva sobre una Sociedad An6nima.

Para SOFOM E.R., el que determine la CNBV mediante reglas de caracter general Articulo 87-C BIS 1 LGOAAC:

A) Que su capital social suscrito y pagado, sin derecho a retiro, asi como su capital contable, sea cuando menos
equivalente en moneda nacional a 2,588,000 unidades de inversion;

B) Que mantengan, cuando menos, tres afios continuos de operacion como sociedad financiera de objeto multiple previos
a la solicitud referida en el inciso D) siguiente, y acrediten que durante dicho periodo el 70% de sus ingresos provienen de
las actividades que constituyen su objeto social principal en términos de esta Ley;

C) Los demads que se establezcan mediante disposiciones de caracter general;

D) Formular solicitud de aprobaci6n ante la CNBV.

Autores
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SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE

105

-~

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

Se constituye como una Sociedad Anénima que, en sus estatutos sociales, contempla expresamente como objeto social principal la
realizacion habitual y profesional de una o mds de las siguientes actividades: el otorgamiento de crédito, asi como la celebracion de
arrendamiento financiero o factoraje financiero. Dichas actividades podrédn realizarse en forma habitual y profesional por cualquier
persona sin necesidad de requerir autorizacion del Gobierno Federal para ello.

Las SOFOM ER seran aquellas que mantengan vinculos patrimoniales con:

- Instituciones de crédito;

- Sociedades financieras populares con Niveles de Operacion | a IV;

- Sociedades financieras comunitarias con Niveles de Operacion | a IV;

- Sociedades cooperativas de ahorro y préstamo con Niveles de Operacién | a IV;

- Aquellas que emitan valores de deuda a su cargo, inscritos en el Registro Nacional de Valores conforme a la LMV y;
- Aquellas que obtengan la aprobacion de la CNBV en términos del Articulo 87-C Bis 1 de la LGOAAC.

Se consideraran SOFOM ER aquéllas que emitan valores de deuda a su cargo, inscritos en el Registro Nacional de Valores conforme
a la Ley del Mercado de Valores, o bien, tratandose de titulos fiduciarios igualmente inscritos en el citado Registro, cuando el
cumplimiento de las obligaciones en relacion con los titulos que se emitan al amparo del fideicomiso dependan total o parcialmente
de dicha sociedad, actuando como fideicomitente, cedente o administrador del patrimonio fideicomitido, o como garante o avalista
de los referidos titulos.

Las SOFOM ENR serdn aquellas que no se ubiquen en los supuestos de los parrafos anteriores.

~

J
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20. FONDOS DE INVERSION

Definicion: Sociedad mercantil que se constituye como S.A. de C.V., cuyo objeto social es la adquisicién y venta habitual y
profesional de activos objetos de inversion.

REGULACION
Ley de Fondos de Inversion LFI (Antes Sociedades de
Inversion
(TMX 257922)

<= =

VIGILANCIA
Corresponde al contralor normativo de la sociedad
operadora de fondos de inversién contratada por el propio
fondo, en los términos previstos en la Ley de Fondos de
Inversion. Articulo. 10 LFI

~

/

- >

( N

ADMINISTRACION
La administracion quedara encomendada a la sociedad
operadora de fondos de inversion que sea contratada en
cumplimiento con la LFL. Articulo. 11 LFIL.
J

~

-~

AUTORIZACION
Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la
Secretaria de Economia otorgar el permiso correspondiente
para el uso de Denominacién. Para la organizaciéon vy
funcionamiento de los fondos de inversién se requiere previa
autorizacion de la CNBYV, sin necesidad de acuerdo previo de
su Junta de Gobierno. Articulo. 8 LFL.

%
ACTIVIDADES VULNERABLES: s ~
Regulada por la SHCP, a través de la CNBV. <-- INVERSION EXTRANJERA
4 En ningin momento podran participar en forma alguna en el
L > capital fijo de estas sociedades las personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente
o a través de interpdsita persona. Articulo 37 LIF )
\ 4
, N
ACRONIMO

Sociedad Anénima de Capital Variable, (S.A. de C.V.), sociedades de inversion, fondos de inversion, portafolios de inversion u otras
que expresen ideas semejantes en cualquier idioma, por las que pueda inferirse el ejercicio de las actividades reservadas por esta Ley a
los fondos de inversion, no podran ser usadas en el nombre, denominacion social, razon social, publicidad, propaganda o
documentacion de personas y establecimientos distintos de los propios fondos de inversion a que se refiere la Ley de Fondos de

Inversion.

La denominacién social se formara libremente, pero sera distinta de la de cualquier otra sociedad, seguida invariablemente de las
palabras “Sociedad Anénima de Capital Variable Fondo de Inversion”, debiendo agregar después el tipo que corresponda al fondo de
inversion acorde con lo previsto en el articulo 6 de esta Ley de Fondos de Inversion. Articulo 5 BIS LFL
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FONDOS DE INVERSION
Antes SOCIEDADES DE INVERSION

CARACTERISTICAS ESPECIALES:
6. El domicilio del fondo debera ubicarse en territorio nacional.

7. Los fondos de inversion no estaran obligados a constituir la reserva legal establecida por el Articulo 20
de la LGSM.

8. Los fondos de inversion, como excepcion a la LGSM, no contaran con asamblea de accionistas, ni
consejo de administracion ni comisario. Las funciones que los articulos 181 y 182 de la LGSM asignan a la
asamblea de accionistas, estardn asignadas al socio fundador y en los casos en que esta Ley expresamente
lo indique, adicionalmente a los demds socios.

A J

\ 4

/ESTRUCTURA DE CAPITAL \

Los fondos de inversion seran de capital variable, el cual serd ilimitado. En todo caso, debera anunciarse en los estados financieros
correspondientes, el importe del capital suscrito y pagado cuando se dé publicidad al capital autorizado representado por las acciones
emitidas y no suscritas Articulo. 14 BIS LFL.

La parte variable del capital social de los fondos de inversién podra estar representado por varias series de acciones, pudiendo
establecerse distintas clases de acciones por cada serie Articulo. 14 BIS LFL.

No estaran obligadas a constituir la reserva legal establecida por la LGSM Articulo. 8 BIS 1 LFIL.

Las acciones representativas del capital social fijo de los fondos de inversion solo podran ser suscritas por la persona que conforme a
esta Ley pueda tener el caracter de socio fundador. Las acciones que representen el capital fijo serdn de una sola serie y clase, sin
derecho a retiro y solo podran transmitirse en propiedad o afectarse en garantia o fideicomiso, previa autorizacion de la Comision.

Como excepcién a lo previsto en el Articulo 132 de la LGSM, no existira derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de
aumento de capital, ni para adquirirlas en caso de enajenaciones, salvo pacto en contrario en ambos supuestos, el cual debera
informarse en el prospecto de informacion al puablico inversionista.

Los accionistas de la parte variable del capital tampoco tendran el derecho de separacion ni el derecho de retiro a que se refieren los
Articulos 206 y 220 de la LGSM, sin perjuicio de la observancia de los términos y condiciones aplicables respecto de las operaciones
de adquisicion, recompra y venta de las acciones representativas del capital social del propio fondo de inversion.

A %
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FONDOS DE INVERSION
Antes SOCIEDADES DE INVERSION

A

1. Objeto: exclusivamente la adquisicion y venta habitual y profesional de Activos Objeto de Inversion con recursos provenientes de la

colocacion de las acciones representativas de su capital social ofreciéndolas a persona indeterminada, a través de servicios de
intermediacion financiera, conforme a lo dispuesto en la LMV y la LFI Articulo 5 LFL.

a.
b.
c.

d.

2. Los fondos de inversion, de acuerdo a su régimen de inversion, deberdn adoptar alguno de los tipos siguientes Articulo. 6 LFI:

De renta variable
En instrumentos de deuda
De capitales

De objeto limitado.

3. Los fondos de inversion, deberan adoptar alguna de las modalidades siguientes, en funcién de las condiciones que para la adquisicion y

venta de las acciones representativas de su propio capital social, se establezca en el respectivo prospecto de informacion al publico
inversionista a que se refiere la LFI Articulo. 7 LFI:

I.— Abiertas: aquellas que tienen la obligacion, en los términos Ley y sus prospectos de informacién al publico inversionista, de

recomprar las acciones representativas de su capital social o de amortizarlas con Activos Objeto de Inversion integrantes de su
patrimonio, a menos que conforme a los supuestos previstos en los citados prospectos, se suspenda en forma extraordinaria y

temporal dicha recompra.

4. Los fondos de inversion se constituiran por un solo socio fundador ante la CNBV y sin necesidad de hacer constar su acta constitutiva y

estatutos sociales ante notario o corredor publico ni su inscripcién en el Registro Publico de Comercio Articulo. 8 BIS LFI.

5. Los fondos de inversion deberdn inscribirse en el Registro Nacional de valores, teniendo los mismos efectos que la inscripcion en el

Registro Publico de Comercio, conforme al Articulo 2 de la LGSM

/

Autores



Esquemas de Sociedades Mercantiles en México

FONDOS DE INVERSION
Antes SOCIEDADES DE INVERSION

/ DISOLUCION Y LIQUIDACION \

El acuerdo por el cual el consejo de administracion de la sociedad operadora de fondos de inversion que administre al fondo de inversion,
decida el cambio de nacionalidad, colocara al fondo de inversion en estado de disolucion y liquidacion, en adicion a los supuestos previstos en
el Articulo 229 de la LGSM. Articulo. 14 BIS 9 LFL.

La disolucion y liquidacion de los fondos de inversion se regira por lo dispuesto para las sociedades mercantiles por acciones en la LGSM
excepto a lo que se refiere a la designacion de los liquidadores, que correspondera Articulo. 14 BIS 10 LFL:

I.- A la sociedad operadora de fondos de inversién que administre al fondo de inversién, cuando la disolucién y liquidacién haya
sido voluntariamente resuelta por su consejo de administracion. En este supuesto, deberdan hacer del conocimiento de la CNBV el
nombramiento del liquidador, dentro de los cinco dias hébiles siguientes a su designacion.

La CNBYV podra oponer su veto respecto del nombramiento de la persona que ejercera el cargo de liquidador, cuando considere
que no cuenta con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio de sus funciones,
no retna los requisitos al efecto establecidos o haya cometido infracciones graves o reiteradas contenidas en la LFI o a las
disposiciones de caracter general que de ella deriven.

La CNBV promoverd ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si en el plazo de sesenta dias habiles de publicada la
revocacion no hubiere sido designado por la sociedad operadora de fondos de inversion que administre al fondo de inversion.

II. A la CNBV, cuando la disolucién y liquidacién del fondo de inversion sea consecuencia de la revocacion de su autorizacion de
conformidad con lo previsto en el Articulo 82 de la LFL

En el evento de que por causa justificada el liquidador designado por la CNBV renuncie a su cargo, esta deberd designar a la

persona que lo sustituya dentro de los quince dias naturales siguientes al que surta efectos la renuncia.

En los casos a que se refiere esta fraccion, la responsabilidad de la CNBYV se limitard a la designacion del liquidador, por lo que los
actos y resultados de la actuacion del liquidador serdn de la responsabilidad exclusiva de este tltimo.
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21. SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA

Definicion: Sociedad mercantil que se constituye como S.A, de C.V., con el objeto de prestar servicios consistentes
en la recopilacién, manejo y entrega o envio de informacion relativa al historial crediticio.

\ 4
REGULACION

v \

ACRONIMO / AUTORIZACION \

|
|
|
|
Ley para Rggular las. S.o'aedades de | Sociedad Anom{nz} (S.A.) “Burd de oo 2 ol fadla
Informacién Crediticia LRSIC | Crédito” S mondaie fe 1 Sem A e
o : Economia otorgar el permiso
| correspondiente para el uso de
1 Denominacion.
| . .
Se requiere permiso de la SHCP
|
VAEHEAN S Y | que deberd oir la opinién del
Estard a cargo de un comisario 1 ACTIVIDADES VULNERABLES Banco de México y la CNBV.
(Articulo 8bis LRSIC), por otro I==> No aplica. Articulo 6 LRSIC.

lado, la CNVB quien tendrd |._
facultades de  inspeccion y
vigilancia sobre las sociedades.
Articulo 17 LRSIC.

/ ADMINISTRACION \

Estard integrado por un minimo de cinco y un maximo de veinte consejeros propietarios, de los
cuales cuando menos el veinticinco por ciento deberan ser independientes. Por cada consejero

< /

PP

propietario se podra designar a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberdn tener este mismo caricter. Articulo. 8 BIS
LRSIC.

Los accionistas que representen cuando menos un diez por ciento del capital pagado ordinario
de la Sociedad, tendrdn derecho a designar un consejero y a su respectivo suplente. También

/

contaran con un Director General.
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SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA

~

J

4 . N /
CARACTERISTICAS ESPECIALES: ESTRUCTURA DE CAPITAL
1. Objeto: La prestacion de servicios consistentes en El capital minimo totalmente pagado serd el que
la recopilacién, manejo y entrega o envio de establezca la CNBV, mediante disposiciones de
informacion relativa al historial crediticio de cardcter general. Articulo. 8 LRSI
personas fisicas y morales, asi como de operaciones ; ; ; ;
crediticias y otras de naturaleza andloga que éstas Las.accmnes representativas d?l cap ital social de las
. . . Sociedades seran de libre suscripcion.
mantengan con Entidades Financieras, Empresas
Comerciales 0o SOFOM E.N.R Articulo 5 LRSIC . Ningtin Usuario podrad participar bajo cualquier
titulo en mas del 18% del capital social de una
_ Y, Sociedad o controlarla directa o indirectamente.
&~ EN
- 5 7

INVERSION EXTRANJERA

social de las Sociedades, personas
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad.

El capital extranjero podrd participar hasta el 49%
0 mas si se obtiene una resolucion favorable de la
CNIE conforme a los Articulos 7 y 8 LIE

A

No podran participar en forma alguna en el capital
morales

DISOLUCION Y LIQUIDACION

Las Sociedades requeriran autorizacion de la SHCP
para fusionarse o escindirse, previa opinion del
Banco de México y de la CNBV. Cuando se acuerde
la disolucion y liquidacion de la Sociedad, deberdn
notificarlo a la SHCP y al Banco de México, a fin de
que se ajuste a lo que ésta les sefiale en relacion con
el manejo y control de su base de datos Articulo 16
LRSIC.
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22. SOCIEDADES CONTROLADORAS “GRUPO FINANCIERO”

Definicion: Sociedad mercantil que se constituye como S.A., con el fin de controlar dos o més entidades financieras con la

finalidad de tener un mejor control sobre las entidades que la integran.

!

-

Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras LRAF Articulos 11 al 27.

REGULACION h

ACRONIMO

Sociedad An6nima, (S.A,
GRUPO FINANCIERO)

N

~

(TMX 262390)

A

ACTIVIDADES VULNERABLES

Regulada por la SHCP, a través de
las dependencias que regulen a las
entidades financieras parte del grupo.

A
<____TJ________________

Corresponde al Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de Economia
otorgar el permiso correspondiente para el
uso de Denominacién y corresponde al
Gobierno Federal por conducto de la
SHCP, otorgar o negar las autorizaciones,
oyendo la opinion del Banco de México vy,
segin corresponda, en virtud de los
integrantes del grupo financiero que
pretenda organizarse a la CNBYV, CNSF,

Q&R. Articulo. 11 LRAF.

VIGILANCIA

La vigilancia estard a cargo
del consejo de administracion
y comités que constituyan,
como minimo deberd contar
con un comité de practicas
societarias y un comité de

auditoria.
Articulo 56 LRAF.

~

/ ADMINISTRACION

Integrado por un consejo de administracion
de entre 5 a 15 consejeros propietarios, de
los cuales el 25% debe ser independiente;
por cada consejero se nombrara un suplente
y deberdn nombrar un Director General.

Articulos 33, 34, 35 LRAF.

/

/ AUTORIZACION \

LGSM.

A&

a DISOLUCION Y LIQUIDACION

5| Conforme a lo dispuesto en los Articulos
122 - 126 LRAF y en lo omiso atendera a la

A

/

D e et

INVERSION EXTRAN]JERA

Los gobiernos extranjeros no podran
participar en forma alguna en el capital
social de la sociedad, tampoco personas
morales extranjeras que ejerzan funciones
de autoridad, salvo los casos sefialados en
las fracciones I, II y III del Articulo 24

Autores
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SOCIEDADES CONTROLADORAS “GRUPO FINANCIERO”

-

CARACTERISTICAS ESPECIALES

Objeto: participar, directa o indirectamente, en el
capital social de las entidades financieras integrantes
del Grupo Financiero y establecer, a través de sus
organos sociales, las estrategias generales para la
conduccion del Grupo. Articulo. 23 LRAF.

. La duracion serd indefinida y su domicilio social se

encontrara en territorio nacional. Articulo. 23 LRAF.

El control de las asambleas generales de accionistas y
de la administracion de todos los integrantes de cada
grupo, debera tenerlo una misma sociedad anénima
controladora. Articulo. 22 LRAF.

. Dicha controladora sera propietaria, en todo tiempo,

de acciones con derecho a voto que representen por
lo menos el cincuenta y uno por ciento del capital
pagado de cada uno de los integrantes del grupo.

. Estard en posibilidad de nombrar a la mayoria de los

miembros del consejo de administracion de cada uno
de los integrantes del grupo.

El grupo financiero podrd formarse con cuando
menos dos de las entidades financieras.

~

/ ESTRUCTURA DE CAPITAL \

El capital social se integra por acciones serie “O” y, en su
caso, por acciones serie “L” que podrdan emitirse hasta
por un monto equivalente al cuarenta por ciento del
capital social ordinario, previa autorizacion de la CNBV.

Las acciones representativas de las series "O" y "L" serdn
de libre suscripcion. Articulo. 24 LRAF.

Las acciones serie “L” seran de voto limitado y otorgardn
derecho de voto tnicamente en los asuntos relativos a
cambio de objeto, fusion, escision, transformacion,
disolucién y liquidacién, asi como cancelaciéon de su
inscripcion en cualesquiera bolsas de valores. Articulo. 25
LRAF.

La adquisicion de acciones serie “O”, se regira por las
reglas siguientes:

e Hasta el 5% de su capital social son de libre
suscripcion, no obstante si supera al 2% la
sociedad deberd dar aviso a la SHCP, en un
término de 3 dias habiles. Articulo 26 LRAF.

e Del 5% vy hasta el 20% se debera pedir
autorizacion a la SCHP y del 20% en adelante, se
debera SCHP,
adjuntando la informacién contenida en las
fracciones I, II, Il y IV del articulo 28 LRAF.

solicitar autorizacién a la

/

113



114

Autores

23. SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION

Definicion: Sociedad mercantil que deriva de la Sociedad Anénima, se distingue por simplificar las practicas societaria y gobierno
corporativo, regulando a detalle los distintos tipos de acciones que puede expedir y derechos de minorias.

T 1
l' ' I l,
N '
REGULACION | ACRONIMO I AUTORIZACION
Ley del Mercado de Valores LMV ! Sociedad Anénima, (S.A.), : Corresponde al Gobierno Federal
Articulos 12 a 18. : deblen(ﬁo _agregar a  su I por conducto de la Secretaria de
(TMX 262226). 1 denominacion  social  las [ Economia otorgar el permiso
J | palabras  “Promotora  de [ correspondiente para el uso de
| Inversi(’)}n”1 o su abreviatura I Denominacién.
4 INVERSION EXTRANJERA I | P.L Articulo. 12 LMV. :
Se encuentra regulada por la Ley 1 I
de Inversion Extranjera LIE y : |
dependiendo de la actividad que  le— 4 ESTRUCTURA DE CAPITAL | ﬁCTIVID ADES VULNERABLQ
realice deberd atender a lo 1 Capital fijo o capital variable I La  Sociedad dra  dedi
dispuesto por los Articulos 5 a 9 r—-> Permite  disti ies de | ! -2 vocledad pocra - dediearse
LIE | ermite distintas  series de | libremente a cualquier objeto
(TMX 258006). / | acclones. I licito; sin .er.nbargo, se entenderdn
k I I como actividades vulnerables las
! [ estipuladas en las fracciones 1, II,
2 IV, V, VI, VII, VI, IX, X, XV
ADMINISTRACION del articulo 17 de la LFPIORPI

Compuesto por un Consejo de Administracion (Articulo. 14 LMV) que podra

nombrar uno o varios Gerentes Generales o Especiales, sean o no accionistas. Los

nombramientos de los Gerentes serdn revocables en cualquier tiempo por el

Administrador o Consejo de Administracion o por la Asamblea General de

Accionistas. Articulo. 145 LGSM.

(TMX 259408).

< /
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SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION

/ N\
VIGILANCIA

Compuesto por uno o mas comisarios. S.A.P.L., tendran derecho a
nombrar a un comisario cuando en lo individual o en conjunto
tengan el diez por ciento de las acciones con derecho a voto, incluso

DISOLUCION Y LIQUIDACION

N o . . . . — =% | Conforme a la Ley de Sociedades
limitado o restringido, o dejando sin derecho a voto, sin que resulte . .
. . P Mercantiles en cuanto a lo relativo a
aplicable el porcentaje que corresponda conforme al Articulo 171 de la sociedad anénima
la LGSM. Articulo 15 LMV. ’
)
(S J
\ 4
4 CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. Las sociedades an6nimas que, una vez constituidas, pretendan adoptar la modalidad de Promotora de Inversion, deberdn
previamente contar con el acuerdo de su asamblea general extraordinaria de accionistas. Los accionistas que voten en contra,
podran ejercer el derecho de separacion en cuyo caso se liquidaran sus acciones al valor contable en la fecha de su ejercicio,
una vez que surta efectos el acuerdo correspondiente.

2. Establece derechos especiales a las minorias.

. Las Sociedades Anénimas Promotoras de Inversién, previo acuerdo del consejo de administracién, podran adquirir las

acciones representativas de su capital social sin que sea aplicable la prohibicion establecida en el primer parrafo del Articulo
134 de la LGSM

Los acciones podran convenir entre ellos:

A. Obligaciones de no desarrollar giros comerciales que compitan con la sociedad, limitadas en tiempo, materia y cobertura

geografica, sin que dichas limitaciones excedan de tres afios y sin perjuicio de lo establecido en otras leyes que resulten

aplicables.




116 Autores

SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION

CARACTERISTICAS ESPECIALES (cont...):

B. Derechos y obligaciones que establezcan opciones de compra o venta de las acciones representativas del capital social de la

sociedad, tales como:

1. Que uno o varios accionistas solamente puedan enajenar la totalidad o parte de su tenencia accionaria, cuando el adquirente se obligue
también a adquirir una proporcién o la totalidad de las acciones de otro u otros accionistas, en iguales condiciones.

2. Que uno o varios accionistas puedan exigir a otro socio la enajenacion de la totalidad o parte de su tenencia accionaria, cuando aquéllos
acepten una oferta de adquisicién, en iguales condiciones.

3. Que uno o varios accionistas tengan derecho a enajenar o adquirir de otro accionista, quien deberd estar obligado a enajenar o adquirir,
segun corresponda, la totalidad o parte de la tenencia accionaria objeto de la operacién, a un precio determinado o determinable.

4. Que uno o varios accionistas queden obligados a suscribir y pagar cierto niimero de acciones representativas del capital social de la
sociedad, a un precio determinado o determinable.

C. Enajenaciones y demds actos juridicos relativos al dominio, disposicién o ejercicio del derecho de preferencia a que se refiere
el Articulo 132 de la LGSM, con independencia de que tales actos juridicos se lleven a cabo con otros accionistas o con

personas distintas de éstos.

D. Acuerdos para el ejercicio del derecho de voto en asambleas de accionistas, sin que al efecto resulte aplicable el articulo 198

de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

E. Acuerdos para la enajenacién de sus acciones en oferta piblica.

Los convenios a que se refiere esta fraccion no seran oponibles a la sociedad, excepto tratdndose de resolucion judicial. Articulo.
16 LMV




Esquemas de Sociedades Mercantiles en México 117

24. SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION BURSATIL

Definicion: Sociedad mercantil de transicion que se constituye como S. A.P.L, inscribe sus titulos en el RNV y tiene como objeto
adoptar en un maximo de 10 afios la modalidad de S.A.B.

\ 4 l
\ 4 L
) 4 ACRONIMO N AUTORIZACION
REGULACION Sociedades Anénimas Promotoras C .
) . orresponde al Gobierno Federal
Ley del Mercado de Valores LMV de Invers1or'1, de.l,)lendo geica por conducto de la Secretaria de
(TMX 262226) su denominacién la palabra Economia otorgar el permiso

“Bursatil” o su abreviatura B,
(S.A.P.LB.)
(Articulo. 19 LMV)

AN /

s N
ESTRCTURA DE CAPITAL ADMINISTRACION

La CNBYV, mediante disposiciones de cardcter general, podrad
reducir los requisitos aplicables a la inscripcién y mantenimiento

Articulos 19 a 21. correspondiente para el uso de

|
I
I
|
I
I
I
I
|
I
| Denominacion.
I
|
I
I
I
\'4

€ o e

Se compone por un Consejo de Administracion que
tenga al momento de la inscripcion en el Registro, al

en el Registro de las acciones representativas del capital social de s g g
menos un consejero independiente.

las S.A.P.IB., o titulos de crédito que representen dichas T ol e msd e al Qe dle Adrsmacksn o

acciones, asi como en materia de revelacion de informacién, en - o3 q —
el desempeiio de actividades relacionadas con practicas

relacion con los requeridos conforme a la LMV para las

) o " societarias, acordes con las previstas para las sociedades
sociedades anénimas bursatiles.

an6nimas bursdtiles. Dicho comité estara integrado

g J exclusivamente con miembros del consejo de
administracion y serd presidido por un consejero que

nga el caricter de independiente. Articulo 15 LMV./
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——— SOCIEDAD ANONIMA PROMOTORA DE INVERSION BURSATIL

INVERSION EXTRANJERA
Se encuentra regulada por la Ley de Inversion
- Extranjera LIE y dependiendo de la actividad que
realice deberd atender a lo dispuesto por los
Articulos 5 a9 LIE (TMX 258006).

4 VIGILANCIA \
Vigilada por la CNBV vy deberd contar con un
Comité de Auditoria. Las bolsas de valores
estaran obligadas a verificar en forma periodica
los grados de avance y cumplimiento por parte |« —
de las sociedades anonimas promotoras de
inversion bursétil. Articulo 21 LMV.

(& /

DISOLUCION Y LIQUIDACION
Conforme a la Ley de Sociedades Mercantiles en lo

relativo a la Sociedad Anénima.

L Gl

~
4
<____I_____l___|_____

CARACTERISTICAS ESPECIALES: Ve ~
ACTIVIDADES VULNERABLES

La Sociedad podra dedicarse libremente a cualquier objeto

licito; sin embargo, se entenderin como actividades

vulnerables las estipuladas en las fracciones I, II, V, VI, VII,

1. Deberan solicitar la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de las acciones representativas de su capital social
o titulos de crédito que representen dichas acciones.

2. Deberd adoptar la modalidad de Sociedad Anénima VII, IX, X, XV del Articulo 17 de la LFPIORPI (TMX
Bursatil en un plazo que no podra exceder de diez afios, 259408).
contado a partir de que surta efectos la inscripcion en el \_ Y

Registro. Articulo 19 LMV
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25. SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL

Definicion: Sociedad mercantil cuyas acciones representativas del capital social se encuentran inscritas en el Registro Nacional
de Valores y emite acciones para su suscripcion mediante oferta piblica.

AUTORIZACION

Corresponde al Gobierno Federal
por conducto de la Secretaria de

\4

REGULACION

Ley del Mercado de Valores LMV
Articulos 22 a 108.

A\ 4

/ ACRONIMO \

Sociedad Anénima cuyas acciones
representativas del capital social o

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
v

(TMX 262226). titulos de crédito que representen Economia otorgar el permiso
dichas acciones, se encuentren correspondiente para el uso de
inscritas en el Registro Nacional de Denominacion.

Valores; deberan adicionalmente

agregar a su denominacion social la

expresion  "Bursdtil", o  su

abreviatura "B", (S.A.B.) Articulo

Qz LMV. j
v
- D :
ESTRUCTURA DE CAPITAL ADMINISTRACION

Se compone por acciones ordinarias las cuales no pueden limitar o Integrada por un Consejo de Administracion vy
restringir los derechos de sus titulares. La CNBV podra autorizar la Director General, compuesto por un maximo de 21
emision de acciones distintas de las ordinarias, siempre que las consejeros de los cuales 25% sera independiente, por

cada consejero debera de nombrarse un suplente y los

acciones de voto limitado, restringido o sin derecho a voto L ,
’ g ’ comités que acuerden. Articulo. 23 y 24 LMV.

incluyendo las sefialadas en los articulos 112 y 113 de la LGSM, no
excedan del 25% del total del capital social pagado que la CNBV
considere como colocado entre el publico inversionista. Articulo 54
LMV.

A J
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SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL

~

VIGILANCIA

ser independientes. Articulo 41 LMV.

e

Corresponde a un comité de auditoria
integrado por tres consejeros -como |[€ = =
minimo-. Todos los consejeros deberdan

~
INVERSION EXTRANJERA

Se encuentra regulada por la Ley de
Inversion Extranjera LIE y dependiendo

- de la actividad que realice deberd atender
a lo dispuesto por los Articulos 5 a 9 LIE
(TMX 258006).

)

R

~

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

. Las sociedades an6nimas bursatiles, incluso de capital

fijo, podran emitir acciones no suscritas que conserven
en tesoreria, para ser suscritas con posterioridad por el
publico.

Podran adquirir las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédito que representen dichas
acciones, sin que sea aplicable la prohibicion establecida
en el primer parrafo del Articulo 134 LGSM.

N DISOLUCION Y LIQUIDACION

Se rige por lo dispuesto por las reglas
aplicables a la Sociedad Andénima.

D ikl Sttty Bk sttt

4 ACTIVIDADES VULNERABLES )

Podrd dedicarse libremente a cualquier
objeto licito, sin embargo se entenderan
como  actividades  vulnerables las

J estipuladas en las fracciones I, V, VI, VII,
VIIL, IX, X, XV del Articulo 17 de la
LFPIORPI (TMX 259408). Regulada por
la SHCP, a través de la CNBV.

A /

Autores
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26. CASA DE BOLSA

Definicion: Sociedad mercantil constituida como S.A., dedicada a la intermediacién y comercializacion de valores.

v

1
| v A 4
REGULACION 1 : )
| ACRONIMO / AUTORIZACION \
Ley del Mercado de Valores LMV
Articulos 114 2 224. | Sociedad ~ Anénima  cuya Corresponde al Gobierno Federal por
(TMX 262226) : denominacion SOCi?,l q‘eberé conducto de la Secretaria de Economia
| contener la expresion “Casa otorgar el permiso correspondiente para
de Bolsa”. Articulo 115 LMV B
f . \ | el uso de Denominacion.
INVERSION EXTRANJERA 1

Para iniciar operaciones se requiere
CNBV previo
acuerdo de su Junta de Gobierno, esta

Los gobiernos extranjeros no
participar en

p autorizacion de la
podran forma VIGILANCIA

alguna en el capital social de la

P | R —— N

I
|
|
iedad ! Compuesto por minimo un autorizacion debera publicarse en el
socledad,  tampoco  personas <= =| comisario nombrado por cada Diario Oficial de la Federacion. Articulo
morales extranjeras que ejerzan | serie de acciones y sus S .
funciones de autoridad, salvo los : suplentes. Articulo 131 LMV. :
casos sefialados )en las fracciones i k /
k[, Il y I del Articulo 117 LMV / 1
I
|
ACTIVIDADES VULNERABLES 1
Regulada por la SHCP, a través de =
la CNBV.
( - N
ADMINISTRACION

El Consejo de administracion estara integrado por maximo de QUINCE consejeros independientes, del cual, el
25% debers ser independientes.
Por cada consejero se nombrard un suplente.

e El Consejo de administracion contara con el apoyo de un secretario, el cual sera designado por la mayoria de los
integrantes del 6rgano o por la asamblea general de accionistas; de igual forma contard con un Director General
Articulo 122 LMV.

A J
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CASA DE BOLSA

\ 4

4 2
CARACTERISTICAS ESPECIALES:

il

2
3

Objeto social: Actuar como casa de bolsa realizando las actividades y proporcionando los servicios que se

enuncian en el Articulo 171 LMV, siendo primordialmente su objeto colocar valores mediante ofertas publicas,

asi como prestar sus servicios en ofertas publicas de adquisicion.
Duracion indefinida.
Domicilio social debera ubicarse en territorio nacional.

Los estatutos sociales de las casas de bolsa, asi como sus modificaciones, deberdn ser aprobados por la CNBV. Unz
vez obtenida la aprobacion podran ser inscritos en el Registro Publico de Comercio. Articulo 115 LMV.

A

J

-~
ESTRUCTURA DE CAPITAL

que las representen. Articulo 117 LMV.

— El capital social de las casas de bolsa estard formado por una parte ordinaria y podrd también estar integrado por
una parte adicional. El capital social ordinario se integrard por acciones serie “O”; el capital social adicional
adicionalmente estard representado por acciones serie “L” , que podran emitirse hasta por un monto equivalente al
cuarenta por ciento del capital social ordinario, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

— Las acciones serie "L" seran de voto limitado y otorgaran derecho de voto tnicamente en los asuntos relativos a
cambio de objeto, fusion, escision, transformacion, disolucion y liquidacion, asi como cancelacion del listado en
cualquier bolsa de valores y de la inscripcion en el Registro, de las acciones representativas del capital social o titulos
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CASA DEL BOLSA

/DISOLUCI()N Y LIQUIDACION (1): h

La disolucion y liquidacion de las casas de bolsa se regird por lo dispuesto en los capitulos X y XI de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, con las excepciones siguientes:

1. Corresponderd a la asamblea de accionistas el nombramiento del liquidador, cuando la disolucion y liquidacion haya sido voluntariamente
acordada por dicho 6rgano y sujeto al procedimiento sefialado en el Articulo 154 de la LMV.

Las casas de bolsa deberan hacer del conocimiento de la SHCP el nombramiento del liquidador, dentro de los cinco dias habiles siguientes a su
designacion.

La SHCP podré oponer su veto respecto del nombramiento de la persona que ejercera el cargo de liquidador, cuando considere que no cuenta con
la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el desempefio de sus funciones, no retna los requisitos al efecto
establecidos o haya cometido infracciones graves o reiteradas a la LMV o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven.

II. El nombramiento del liquidador podra recaer en instituciones de crédito, en casas de bolsa, en el organismo Servicio de Administracion y

Enajenacion de Bienes, o bien, en personas fisicas o morales que cuenten con experiencia en liquidacién de entidades financieras.

Cuando el nombramiento del liquidador recaiga en personas fisicas, debera observarse que tales personas cumplan con los requisitos sefialados en
el Articulo 128, primer parrafo y fracciones Iy III, de la LMV, sin que sea aplicable lo dispuesto en la fraccion VI del Articulo 124 del mismo
ordenamiento, debiendo ademds estar inscritas en el registro que lleva el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles, o bien contar
con la certificacion de alguna asociacion gremial reconocida como organismo auto regulatorio por la CNBV.

Tratandose de personas morales en general, las personas fisicas designadas para desempefiar las actividades vinculadas a esta funcion, deberan
cumplir con los requisitos a que se hace referencia en los dos parrafos anteriores.

El Servicio de Administracion y Enajenacion de Bienes podra ejercer el encargo de liquidador con su personal o a través de apoderados que para
tal efecto designe. El apoderamiento podra ser hecho a favor de instituciones de crédito, de casas de bolsa o de personas fisicas que cumplan con
los requisitos sefialados en esta fraccion.

Las instituciones o personas que tengan un interés opuesto al de la Casa de Bolsa, deberdn abstenerse de aceptar el cargo de liquidador
manifestando tal circunstancia.
Articulo 156 LMV.
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CASA DEL BOLSA

/DISOLUCION Y LIQUIDACION (2):

ITI. La SHCP llevard a cabo la designacion del liquidador, cuando la disolucién y liquidacion de la casa de bolsa de que se trate, sea

consecuencia de la revocacion de su autorizaciéon de conformidad con lo previsto en el Articulo 153 de la LMV.

La SHCP podra designar liquidador a cualquiera de las personas a que se refiere la fracciéon anterior, siempre y cuando se observen los requisitos
previstos en la citada fraccion.

En el evento de que por causa justificada el liquidador designado por la SHCP renuncie a su cargo, ésta deberd designar a la persona que lo
sustituya dentro de los quince dias naturales siguientes al en que surta efectos la renuncia.

En los casos a que se refiere esta fraccion, la responsabilidad de la Secretaria se limitard a la designacion del liquidador, por lo que los actos y
resultados de la actuacion del liquidador serdn de la responsabilidad exclusiva de éste.

IV. En el desempeiio de su funcién, el liquidador debera:

a) Elaborar un dictamen respecto de la situacion integral de la casa de bolsa. En el evento de que de su dictamen se desprenda que la casa
de bolsa se ubica en causales de concurso mercantil, debera solicitar al juez la declaracion del concurso mercantil conforme a lo previsto
en la Ley de Concursos Mercantiles, informando de ello a la SHCP.

b) Presentar a la SCHP para su aprobacion, los procedimientos para realizar la entrega o transferencia de los valores o efectivo de sus
clientes derivados de operaciones de la casa de bolsa por cuenta de terceros, asi como las fechas estimadas para su aplicacion.

C) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso b) anterior, instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los
procedimientos y medidas necesarias para que las obligaciones a cargo de la sociedad derivadas de las operaciones reservadas a las casas
de bolsa, sean finiquitadas o transferidas a otros intermediarios del mercado de valores a mas tardar dentro del afio siguiente a la fecha en
que haya protestado y aceptado su nombramiento.

Autores
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CASA DE BOLSA

/DISOLUCI()N Y LIQUIDACION (3):

IV En el desempefio de su funcién, el liquidador debera:

d) Cobrar lo que se deba a la casa de bolsa y pagar lo que ésta deba.

Para efectos de lo anterior, en primer término, el liquidador debera separar y realizar la entrega o transferencia de los valores o efectivo de
sus clientes derivados de operaciones de la casa de bolsa por cuenta de terceros, conforme a lo sefialado en el inciso b) de esta fraccion.

En caso de que los valores o efectivo de los clientes de la casa de bolsa, derivados de operaciones por cuenta de terceros no sean
suficientes para el cumplimiento de sus obligaciones, en proteccion de los intereses de los clientes de las casas de bolsa, el liquidador
debera destinar los activos de que disponga la casa de bolsa por cuenta propia preferentemente al pago de las operaciones que conforme a
derecho haya realizado con sus clientes, en cumplimiento de su objeto, incluyendo el pago de operaciones realizadas por el intermediario
por cuenta de terceros. Lo anterior, siempre y cuando los referidos valores, efectivo o activos, no estén afectos en garantia de otros
compromisos 0 no se vulneren los derechos de terceros acreedores.

En caso de que los referidos activos no sean suficientes para cubrir los pasivos de la sociedad, el liquidador debera solicitar el concurso
mercantil.

C) Convocar a la asamblea general de accionistas, a la conclusion de su gestion, para presentarle un informe completo del proceso de liquidacion.
Dicho informe deberd contener el balance final de la liquidacion.

En el evento de que la liquidacion no concluya dentro de los doce meses inmediatos siguientes, contados a partir de la fecha en que el liquidador haya
aceptado y protestado su cargo, el liquidador debera convocar a la asamblea de accionistas con el objeto de presentar un informe respecto del estado en
que se encuentre la liquidacion sefialando las causas por las que no ha sido posible su conclusion. Dicho informe debera contener el estado financiero
de la sociedad y debera estar en todo momento a disposicion de los accionistas. Sin perjuicio de lo previsto en el siguiente parrafo, el liquidador debera

convocar a la asamblea de accionistas en los términos antes descritos, por cada afio que dure la liquidacion, para presentar el informe citado.

Cuando habiendo el liquidador convocado a la asamblea, ésta no se reuna con el quérum necesario, debera publicar en dos diarios de los de mayor
circulacion en territorio nacional, un aviso dirigido a los accionistas indicando que los informes se encuentran a su disposicion, sefialando el lugar y

hora en los que podran ser consultados.
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CASA DE BOLSA

/DISOLUCI(')N Y LIQUIDACION (4):

IV. Enel desempefio de su funcion, el liquidador debera:

f) Promover ante la autoridad judicial la aprobacion del balance final de liquidacion, en los casos en que no sea posible obtener la

aprobacion de los accionistas a dicho balance en términos de la LGSM, porque dicha asamblea, no obstante haber sido convocada, no se
reina con el quérum necesario, o bien, dicho balance sea objetado por la asamblea de manera infundada a juicio del liquidador. Lo
anterior es sin perjuicio de las acciones legales que correspondan a los accionistas en términos de las leyes.

g) Hacer del conocimiento del juez competente que existe imposibilidad fisica y material de llevar a cabo la liquidacion legal de la
sociedad para que éste ordene la cancelacion de su inscripcion en el Registro Publico de Comercio, que surtird sus efectos transcurridos
ciento ochenta dias naturales a partir del mandamiento judicial.

El liquidador deberd publicar en dos diarios de mayor circulacién en el territorio nacional, un aviso dirigido a los accionistas y acreedores
sobre la solicitud al juez competente.

Los interesados podran oponerse a esta cancelacion dentro de un plazo de sesenta dias naturales siguientes al aviso, ante la propia
autoridad judicial.

h) Ejercer las acciones legales a que haya lugar para determinar las responsabilidades economicas que, en su caso, existan y deslindar las

responsabilidades que en términos de ley y demds disposiciones resulten aplicables.

l) Abstenerse de comprar para si o para otro, los bienes propiedad de la casa de bolsa en liquidacion, sin consentimiento expreso de la

asamblea.

Tratandose de procedimientos de liquidacion de casas de bolsa, en los que se desempefie como liquidador el Servicio de Administracion y
Enajenacion de Bienes, el Gobierno Federal podra asignar recursos a dicho organismo descentralizado de la Administracion Publica
Federal, con el exclusivo proposito de realizar los gastos asociados a publicaciones y otros tramites relativos a tales procedimientos,
cuando se advierta que éstos no podran ser afrontados con cargo al patrimonio de las casas de bolsa de que se trate por la falta de
liquidez, en cuyo caso, se constituird como acreedor de esta tltima. Articulo 156 LMV.
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27. BOLSA DE VALORES

Definicion: Sociedad mercantil constituida como S.A., cuyo objetivo consiste en proporcionar acceso a sistemas de negociacion que
permitan poner en contacto oferta v demanda de valores. centralizando posturas para la celebracion de operaciones.

¢ \ 4 ‘L

1
1
a | . 2
REGULACION 1 / ACRONIMO N / AUTORIZACION \
Ley del/Mercado de Valores ] Sociedad  Andénima  cuya Corresponde al Gobierno Federal por
Articulos 234 a 252. | denominacion social debera conducto de la Secretaria de Economia
(ie262226) : contener la expresion "bolsa otorgar el permiso correspondiente para
de valores". Articulo 324 L
! LMV, el uso de Denominacion.
: . J Concesion del Gobierno Federal, la cual
1 serd otorgada discrecionalmente por la
VIGILANCIA e ACTIVIDADES N Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
Compuesto  por un comi.sario _: VULNERABLES: Regulada oyendo la opinion de la Comision
?fég/b;'ado }tjor cada (}w; IZI(')r'c?er;to |> por la SHCP, a través de la Nacional Bancaria y de Valores.
en oco?'lljllemte(r: gar:iee b E;n l:lc;::ne(; :- LCNBV. Las concesiones que al efecto se otorguen,
representativas del capital social. 1 J ast . como susl fno.dlflca;l(.)nles, ie
Art. 241 LMV. 1 publicardn en el Diario Oficial de la
: Federacion a costa del interesado.
Articulo 324 LMV.
|
, & )
v
ADMINISTRACION \

La administracion de las bolsas de valores estard encomendada a un Director General y a un Consejo de Administracion
integrado por un minimo de 5 y un maximo de 15 consejeros de los cuales, cuando menos, el 25% deberan ser independientes,
conforme a los requisitos de independencia previstos en la Ley para las sociedades anénimas bursatiles.

Los accionistas que en lo individual o en conjunto tengan el 10% de las acciones representativas del capital social podran designar
en asamblea general de accionistas un consejero y un comisario, asi como revocar dichos nombramientos, sin que resulten
aplicables los porcentajes a que hacen referencia los Articulos 144 y 171 de la LGSM.

El consejo de administracion podra establecer los comités que estime necesarios para el mejor desempefio de las funciones de la
sociedad, pero en todo caso deberd contar con comités encargados de la admision de miembros, del listado de emisoras, de
auditoria, de normativa y de sanciones.

Q comité de auditoria debera ser presidido por un consejero independiente. Articulo 240 LMV.

/
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BOLSA DE VALORES

4 N

CARACTERISTICAS ESPECIALES:
1. El objeto social serd actuar como bolsa de
valores.

2. El domicilio debera ubicarse en territorio
nacional.

3. La duracién de la sociedad sera indefinida.

4. Capital minimo establecido por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Puablico mediante
disposiciones de caricter general. Articulo. 236

LMV.

ESTRUCTURA DE CAPITAL
El capital social de las bolsas de valores se integrara

exclusivamente por acciones ordinarias en las que
los derechos y obligaciones de sus titulares no se
encuentren limitados o restringidos en forma alguna.
Las acciones seran de igual valor y conferiran los
mismos derechos y obligaciones a sus tenedores.
Articulo 237 LMV.

INVERSION EXTRANJERA

Las acciones representativas del capital social de las
bolsas de valores seran de libre suscripcion, salvo
tratindose de personas morales extranjeras que
ejerzan funciones de autoridad.

DISOLUCION Y LIQUIDACION

Conforme a la Ley del Mercado de Valores y a la
Ley General de Sociedades Mercantiles.
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28. SOCIEDAD FINANCIERA POPULAR

Definicion: Sociedad mercantil constituida como SA de CV., cuyo fin consiste en prestar servicios de micro finanzas a sus clientes y
socios; esta sociedad forma parte del Sistema Financiero Rural.

v v

Sociedad Anénima de Capital Variable, compete otorgar discrecionalmente a la CNBV, para la organizacién y

|
1
|
Ve ; I
REGULACION | ( AUTORIZACION
Ley de Ahorro y Crédito Popular LACP (TMX | Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
L 257604) ) : Economia otorgar el permiso correspondiente para el uso de
1 Denominacion.
e - N ! . > o
ACRONIMO ] Se requerira dictamen favorable de una Federacion y autorizacién que
|
|

. J

debiendo agregar a su den.ominacién laf € = | funcionamiento de las Sociedades Financieras Populares. Las
palabras “Sociedad Financiera Popular - P . . . 2
Articulos 6 y 7 LACP. | autorizaciones, asi como las modificaciones a las mismas deberan
L ) Y : publicarse en el Diario Oficial de la Federacién. Articulo 9 LACP.
A J
™\ |
VIGILANCIA | Ve B ™\
| INVERSION EXTRANJERA
Corresponde a un Comisario y un Comité de |€= =
Auditorfa. Articulo 10, fraccién IV. > La Ley que la regula no contempla restriccion alguna.
|

J

1€

‘ CARACTERISTICAS ESPECIALES:

1. Las Sociedades Financieras Populares, dependiendo del Nivel de Operaciones que les sea asignado, podran realizar las operaciones
contenidas en el Articulo 36 de la LACP.

2. Tendran duracion indefinida y estableceran su domicilio en territorio nacional, pudiendo prestar servicios tanto a sus Socios como a
sus Clientes.

3. Las Sociedades Financieras Populares podran emitir acciones sin valor nominal.

4. El fondo de obra social se destinara a la realizacion de obras sociales en los términos que establezcan los estatutos de la Sociedad
Financiera Popular.

5. Podran designar consejeros independientes.

6. Debera contar con un Comité de Crédito. Dicho comité o las personas que éste autorice, seran los encargados de analizar y, en su caso,
aprobar las solicitudes de crédito que se presenten a la Sociedad Financiera Popular los clientes
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SOCIEDAD FINANCIERA POPULAR

—

ESTRUCTURA DE CAPITAL
- El capital minimo se establecerd conforme a las siguientes consideraciones:

A) Nivel de Operaciones [: Sociedades Financieras Populares con un monto de activos totales iguales o inferiores a 15 millones de UDIS;

B) Nivel de Operaciones II: Sociedades Financieras Populares con un monto de activos totales superiores a 15 millones e iguales o

inferiores a 50 millones de UDIS;

C) Nivel de Operaciones IIl: Sociedades Financieras Populares con un monto de activos totales superiores a 50 millones e iguales o
inferiores a 280 millones de UDIS;

D) Nivel de Operaciones IV: sociedades Financieras Populares con un monto de activos totales superiores a 280 millones de UDIS.

- Las Sociedades Financieras Populares deberan constituir los fondos sociales siguientes:

- Un Fondo de reserva, el cual se integrara por lo menos con el 10% de las utilidades de dichas sociedades que se obtengan
en cada ejercicio social, hasta alcanzar un monto equivalente a, por lo menos, el 10% de su capital contable;

- Un Fondo de obra social, que se constituira mediante aportaciones anuales que resulten de aplicar el porcentaje de
utilidades que, en su caso, sea determinado por la Asamblea General —el cual no podra ser inferior al 5 % de las referidas
utilidades—.

- Cuando se trate de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio con arreglo a la LACP, estara integrado por acciones sin
derecho a retiro. El monto del capital variable en ningtin caso podra ser superior al del capital pagado sin derecho a retiro.

- Adicionalmente, las Sociedades Financieras Populares podran emitir acciones de voto limitado, hasta por un equivalente al veinticinco por
ciento (25%) de su capital social, las cuales otorgaran derecho de voto inicamente en los asuntos relativos a cambio de objeto, fusion,
escisioén, transformacién, disolucion y liquidacién.

- Dichas acciones de voto limitado podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo, asi como un dividendo superior
al de las acciones representativas del capital ordinario. Articulo 32 LACP.

. 4
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—

-

A

ADMINISTRACION )
- Estan administradas por un Consejo de Administracién integrado por
no menos de 5 personas ni mas de 15, de los cuales por lo menos un
25% deberd ser independiente y, ademds deberan contar con un
director general.

- Los consejeros desempefaran su encargo por un periodo de hasta
cinco afos, segln se establezca en sus estatutos, con posibilidad de una
sola reeleccion.

- Asimismo, el Consejo de Administracién debera contar con un comité
de auditoria, el cual tendra caracter consultivo.

- Contaran ademas con un Director General Articulo 18 LACP.

J

SOCIEDAD FINANCIERA POPULAR

e e

]

-

~
ACTIVIDADES VULNERABLES: La

Sociedad podra dedicarse libremente a su
objeto, sin embargo se entenderan como
actividades vulnerables las estipuladas en
las fracciones III, VI Articulo 17
LFPIORPI (TMX259.408), debiendo atender
a lo establecido en dicho ordenamiento.
Regulada por la SHCP a través de la CNBV.

/

1.

f DISOLUCION Y LIQUIDACION:

\

La CNBV podra ordenar la disolucién y liquidacion de las Sociedades Financieras con nivel de operaciones basico, previa

audiencia de la Sociedad de que se trate, en los casos siguientes:

L. Sila Sociedad Financiera no acredita contar con el registro a que se refiere el Articulo 46 Bis 3 LACP.

II. Si la Sociedad Financiera se niega reiteradamente a proporcionar informacién, o bien, de manera dolosa, presenta
informacion falsa, imprecisa o incompleta a la Federacion ante la cual haya llevado a cabo su registro.

IIL. Si la Sociedad Financiera excediera el limite de activos a que se refiere el Articulo 46 Bis 9 LACP y no obtuviera la

autorizacion de la CNBV en términos del Articulo 46 Bis 11 LACP.

Articulo 46 Bis 14 LACP
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SOCIEDAD FINANCIERA POPULAR
4 N

DISOLUCION Y LIQUIDACION (2):

2. La CNBYV debera hacer del conocimiento de la Sociedad de que se trate y de manera previa a que ordene su disolucion y liquidacion,
la actualizacién de cualquiera de los supuestos sefialados en las fracciones anteriores, a fin de que dicha Sociedad en un plazo de
noventa dias siguientes a la notificacién del escrito correspondiente, manifieste lo que a su derecho convenga. Una vez escuchada la
Sociedad Financiera Comunitaria de que se trate, y siempre que subsistan los incumplimientos detectados, la CNBV debera emitir la
orden de disolucién y liquidaciéon debidamente fundada y motivada.

3. Laorden que emita la CNBV incapacitara a la Sociedad Financiera Comunitaria de que se trate para realizar sus operaciones a partir
de la fecha en que se notifique la misma y se pondra en estado de disolucién y liquidacion, sin necesidad del acuerdo de la asamblea
de Socios. Dicha orden de disolucién y liquidacién se inscribird en el Registro Piblico de Comercio que corresponda al domicilio
social de la Sociedad Financiera Comunitaria de que se trate. En todo caso, el cargo de liquidador debera recaer en algunas de las
personas a que se refiere la fraccion IV del Articulo 96 de la presente Ley.

4. La CNBV podra promover ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si en el plazo de 60 dias habiles siguientes a la
inscripcion de la orden a que se refiere el primer parrafo del presente Articulo, no hubiere sido designado. Cuando la propia CNBV
encuentre que existe imposibilidad de llevar a cabo la liquidacién de la Sociedad Financiera Comunitaria, podra hacerlo del
conocimiento del juez competente para que ordene la cancelaciéon de su inscripcién en el Registro Publico de Comercio, la que
surtird sus efectos transcurridos 180 dias habiles a partir del mandamiento judicial. Los interesados podran oponerse a esta
cancelacion dentro del citado plazo de 60 dias habiles, ante la propia autoridad judicial. Articulo 46 bis 14 LACP.

(& )
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29. UNION DE CREDITO

Definicién: Sociedad mercantil constituida como S.A. de C.V., cuyo objeto se concentra en realizar actividades de crédito

exclusivamente con sus socios.

v

REGULACION

L Ley de Uniones de Crédito (TMX 258490)

-

ACRONIMO

Sociedad Anénima de Capital Variable. La

N
y
4 .
J AUTORIZACION
™ Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la

Secretaria de Economia otorgar el permiso
correspondiente para el uso de Denominacion.

I
|
I
|
I
|
I
|
I
|
I
-
: Federal, que compete otorgar discrecionalmente a la
|
I
|
I
|
-
I
I
|
v

denominacién social debera contener la €== Ademas debera contar con autorizacién del Gobierno
expresion “Unién de Crédito”. Articulos
4y 16 LUC.
\ y16LUC ) CNBV, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.
Articulo 14 LUC.
D \ g
VIGILANCIA
Encomendada a un comisario o un «—=
consejo de vigilancia. Articulos 35 y 36
LUC.
J
~

1. La duracion de la sociedad sera indefinida.

CARACTERISTICAS ESPECIALES:

2. Su domicilio social estard en territorio nacional. Articulo. 16 LUC

sus socios o con las empresas de las que éstos tengan control entre otros. Articulo 40 LUC

3. La participacion, directa o indirecta, de cualquier persona fisica o moral, en el capital social pagado de una union no podré
exceder del quince por ciento Articulo 21 LUC

4. Cada accionista o grupo de accionistas que representen por lo menos un diez por ciento del capital pagado de una union.
tendran derecho a designar un consejero. Sélo podrd revocarse el nombramiento de estos consejeros de minoria, cuando se
revoque el de todos los demas.

5. Objeto social: Recibir préstamos y créditos exclusivamente de sus socios, otorgar créditos y préstamos a sus socios, con o sir
garantia, o bien, facilitar el acceso al crédito otorgandoles su garantia o aval, efectuar operaciones de factoraje financiero cor

J
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—

4 ADMINISTRACION

— El consejo de administracion de las
uniones estara integrado por un minimo

~

de tres y un maximo de quince
consejeros propietarios, de los cuales
cuando menos el (25%) deberan ser
independientes. Cada consejero
propietario designard a su respectivo
suplente, en el entendido de que los
consejeros suplentes de los consejeros
independientes, deberdn tener este
mismo caracter Articulo 25 LUC

(& )

ACTIVIDADES VULNERABLES

La Sociedad podra dedicarse libremente
a su objeto, sin embargo se entenderan
como actividades  vulnerables las
estipuladas en las fracciones IV y XV
Articulo 17 LFPIORPI (TMX259.408),
debiendo atender a lo establecido en dicho
ordenamiento. Regulada por la SHCP a
través de la CNBV.

A

UNION DE CREDITO

\

N

S

yd

{

ESTRUCTURA DE CAPITAL

- El capital minimo suscrito y pagado para las uniones sera determinado
de acuerdo con el nivel de operaciones que tenga asignado, conforme a
lo siguiente:

A) Para las uniones con nivel de operaciones I, deberd ser el equivalente
en moneda nacional al valor de 2,000,000 de unidades de inversién;

B) Para las uniones con nivel de operaciones II, deberd ser el equivalente

en moneda nacional al valor de 3,000,000 de unidades de inversion;

C) Para las uniones con nivel de operaciones III, debera ser el equivalente
en moneda nacional al valor de 5,000,000 de unidades de inversion.
Articulo 18 LUC

~

-

INVERSION EXTRANJERA

Cualquier persona fisica o moral extranjera y las entidades extranjeras
sin personalidad juridica, podran participar indirectamente hasta en el
diez por ciento del capital de una unién, siempre y cuando las acciones
representativas del capital social de la unién sean adquiridas por
personas morales mexicanas, en las que participe dicha persona fisica
o moral extranjera. Asimismo, dichas personas y entidades extranjeras
podran participar directamente en el capital social de una union hasta
en un diez por ciento de forma agregada.

No podran participar en forma alguna en el capital social de las
uniones, personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad.

Articulo 21 LUC

~

/
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UNION DE CREDITO

-

DISOLUCION Y LIQUIDACION:

1. Ladisolucién y liquidacién de las uniones se regira por lo dispuesto en los Capitulos X y XI de la LGSM y el concurso mercantil conforme al

Capitulo III del Titulo Octavo de la LCM, con las siguientes excepciones:

a)
b)
)

d)
e)

f)
8)

I. El cargo de liquidador podra recaer en instituciones de crédito, en el Servicio de Administracién y Enajenacién de Bienes, o
bien, en personas fisicas o morales que cuenten con experiencia en liquidacion de sociedades.

I.1. Cuando se trate de personas fisicas, el nombramiento deber4 recaer en una persona que retina los requisitos siguientes:

Ser residente en territorio nacional en términos de lo dispuesto por el CFF.

Estar inscrita en el registro que lleva el Instituto Federal de Especialistas de Concursos Mercantiles.

Presentar un Reporte de Crédito Especial, conforme a la Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia,
proporcionado por sociedades de informacion crediticia que contenga sus antecedentes de por lo menos cinco afios
anteriores a la fecha en que se pretende iniciar el cargo.

No tener litigio pendiente en contra de la unién de que se trate.

No haber sido sentenciada por delitos patrimoniales, ni inhabilitadas para ejercer el comercio o para desempefiar un
empleo, cargo o comision en el servicio publico, o en el sistema financiero mexicano.

No estar declarado quebrado ni concursado.

No haber desempefiado el cargo de auditor externo de la unién de que se trate, durante los doce meses inmediatos
anteriores a la fecha del nombramiento.

I.2. Tratandose de personas morales, las personas fisicas designadas para desempenar las actividades vinculadas a esta funcién,
deberan cumplir con los requisitos a que hace referencia esta fraccion.

II. La Comisién promovera ante la autoridad judicial para que designe al liquidador, si en el plazo de sesenta dias habiles de
publicada la revocacién no hubiere sido designado por la propia unién.

III. La Comisién podra solicitar la declaracién de concurso mercantil. Articulo 100 LUC.

~
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30. INSTITUCIONES DE SEGUROS

aseguramiento en sus diferentes modalidades.

v

\

REGULACION
Ley de Instituciones de Seguros y de
Fianzas LISyF
(TMX 258003)
(& %
. B\
ACRONIMO
Sociedades Anénimas de Capital Fijo o [€ =~
Variable. Articulo. 48 LISyF, que debera
ir seguido de las palabras “seguro”,
“reaseguro”, “aseguramiento”, u otras
que expresen ideas semejantes en
cualquier idioma, s6lo podran ser usadas
en el nombre o denominacion de las
empresas. Articulo 13 LISyF
J
ACTIVIDADES VULNERABLES:
Regulada por la SHCP, a través de la € = —
CNSyF. )

y

Definicion: Sociedad mercantil constituida bajo la modalidad de S.A. o S.A. de C.V., cuyo objeto es la prestacion de servicios de

AUTORIZACION

Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la
Secretaria de Economia otorgar el permiso correspondiente

para el uso de Denominacion.

Para organizarse y funcionar como institucion de seguros se
requiere autorizacion del Gobierno Federal, que compete

otorgar a la CNSyF Articulo 11 LISyF

VIGILANCIA

e Comisarios. Articulo 60 LISyF.,
e Comité de Auditoria. Articulo 72 LISyF.

/ ADMINISTRACION

Consejo de Administracion el cual estara integrado por
consejeros propietarios que no podra ser inferior de cinco ni
superior a quince, de los cuales cuando menos el 25% deberan
ser independientes y un Director General. Articulo 55 LISyF.

Cada accionista, o grupo de accionistas que represente por lo
menos un 10% del capital pagado de una institucion de
seguros, tendra derecho a designar un consejero. Articulo 55

LISyF.

La mayoria de los consejeros deberdan ser mexicanos o

\extranjeros residentes en el territorio nacional.

~

/
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INSTITUCIONES DE SEGUROS

/ESTRUCTURA DE CAPITAL \

e El monto del capital minimo con el que deberan contar las Instituciones tendrd que estar suscrito y pagado a mas tardar el
tultimo dia hébil del afio de que se trate. Al efecto, se considerard el valor de las Unidades de Inversion correspondientes al 31 de
diciembre del afio inmediato anterior. Cuando el capital social exceda del minimo, debera estar pagado cuando menos en un
50%, siempre que este porcentaje no sea menor del minimo establecido:

No podran participar en su capital social pagado, directamente o a través de interpdsita persona, instituciones de crédito, Sociedades
Mutualistas, casas de bolsa, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, uniones de
crédito, sociedades financieras de objeto multiple reguladas o no reguladas, sociedades operadoras de sociedades de inversion, sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras populares, sociedades financieras comunitarias, organismos de integracion
financiera rural, administradoras de fondos para el retiro, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, ni casas de
cambio.

Lo dispuesto en el péarrafo anterior no sera aplicable cuando la participaciéon provenga de la tenencia accionaria de las sociedades
controladoras a que se refiere la LRAF o tratdndose de instituciones o sociedades nacionales de crédito.

e La CNSyF dard a conocer, a mas tardar el 30 de junio de cada afio, el capital minimo pagado con que deberdn contar las
Instituciones. El capital minimo pagado determinado por la CNSyF conforme a este articulo, se mantendra vigente hasta en
tanto la propia CNSyF lo modifique, en cuyo caso debera darlo a conocer antes del 30 de junio del afio que corresponda.

e Las acciones seran de igual valor; dentro de cada serie, conferirdn a sus tenedores los mismos derechos y deberdn pagarse
integramente en efectivo en el acto de ser suscritas, o bien, en especie si, en este dltimo caso, asi lo autoriza la CNSyF
considerando la situacion financiera de la Institucion y velando por su liquidez y solvencia.

e Las acciones deberdn pagarse integramente en el acto de ser suscritas.

e El capital social de las instituciones de seguros podrd integrarse con una parte representada por acciones de voto limitado hasta

\ por un monto equivalente al treinta por ciento del capital pagado, previa autorizacién de la CNSyF. J
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INSTITUCIONES DE SEGUROS

( INVERSION EXTRANJERA h
Las entidades aseguradoras, afianzadoras,
reaseguradoras o re-afianzadoras del exterior, asi
como las personas fisicas o morales extranjeras
distintas de las excluidas en el primer parrafo de la
fraccion I del Articulo 50 de LISyF, podran adquirir
acciones representativas del capital de estas
Instituciones.

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES \

1. Podra estipularse que la duracion de la sociedad sea indefinida,
pero no podra ser inferior a 30 afos. Sélo podra tener por objeto
el funcionamiento como Institucion de Seguros.

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
2. El domicilio social deberd siempre estar dentro de territorio I
nacional. :
|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

3. Tratandose de sociedades de capital variable, el capital minimo
obligatorio estara integrado por acciones sin derecho a retiro. El
monto del capital con derecho a retiro, en ningtin caso podra ser
superior al capital pagado sin derecho a retiro.

4. Las acciones de voto limitado otorgarin derecho de voto
unicamente en los asuntos relativos a cambio de objeto, fusion,
escision, transformacion, disolucion y liquidacion, asi como
cancelacion de su inscripcion en cualquier bolsa de valores.

DISOLUCION Y LIQUIDACION

5. Las acciones de voto limitado podran conferir derecho a recibir L Conforme a los articulos 443 y 444 a la LISyF
un dividendo preferente y acumulativo, asi como un dividendo
superior al de las acciones ordinarias, siempre y cuando asi se
establezca en los estatutos sociales de la institucion emisora. j
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31. INSTITUCIONES DE FIANZAS

Definicion: Sociedad mercantil constituida bajo la denominacion S.A. o S.A. de C.V., cuyo objeto es la prestacion de
afianzamiento en sus diferentes modalidades.

y V

4 REGULACION h @ AUTORIZACION h
Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas LISyF. Corresponde al Gobierno Federal por conducto de la Secretaria
(TMX 258003) de Economia otorgar el permiso correspondiente para el uso

de Denominacién.

A J Para organizarse y funcionar como institucién de seguros se
requiere autorizacién del Gobierno Federal, que compete
otorgar a la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas Articulo

- . N 11 LISyF

ACRONIMO (& )

Sociedades Anénimas de Capital Fijo o e — -
Variable. Articulo. 48 LISyF

Las palabras “fianza”, “reafianzamiento”,
“afianzamiento”, u otras que expresen ideas
semejantes en cualquier idioma, sélo podran
ser usadas en el nombre o denominacién de
las empresas. Articulo 13 LISyF

~ J / ADMINISTRACION \

Consejo de Administracion el cual estara integrado por un
nimero de los consejeros propietarios que no podra ser inferior

— 3| de cinco ni superior de quince, de los cuales cuando menos el
25% deberan ser independientes y un Director General. Articulo
55 LISyF.

Cada accionista, o grupo de accionistas que represente por lo
menos un 10% del capital pagado de una institucién de seguros,
tendra derecho a designar un consejero. Articulo 55 LISyF.

La mayoria de los consejeros deberdn ser mexicanos o
thranjeros residentes en el territorio nacional. /

VIGILANCIA

- Corresponde Comisarios y comité
de auditoria. Articulo 60 y 72 LISyF

ACTIVIDADES VULNERABLES: Regulada
por la SHCP, a través de la CNSyF.
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INSTITUCIONES DE FIANZAS

!

-

il
e

3.

CARACTERISTICAS ESPECIALES:
Su duracion serd indefinida.

El domicilio social siempre debera estar dentro del
territorio nacional.

Las instituciones podran emitir acciones sin valor
nominal, asi como preferentes o de voto limitado. En
caso de que existan mas de una serie de acciones debera
indicarse expresamente el porcentaje del capital social
que podra corresponder a cada serie.

Las acciones de voto limitado otorgaran derecho de
voto tnicamente en los asuntos relativos a cambio de
objeto, fusion, escision, transformacion, disolucién y
liquidacion, asi como cancelacién de su inscripcion en
cualquier bolsa de valores.

~

/

A 4

INVERSION EXTRANJERA

Las entidades aseguradoras, afianzadoras,
reaseguradoras o reafianzadoras del exterior, asi
como las personas fisicas o morales extranjeras
distintas de las excluidas en el primer parrafo de la
fraccion I del articulo 50 de LISyF, podran adquirir
acciones representativas del capital de estas
Instituciones.

DISOLUCION Y LIQUIDACION
Conforme a los Articulos 443 y 444 LISyF

e Bttt e

ESTRUCTURA DE CAPITAL

Deberan contar con un capital minimo pagado —por cada ramo que se les autorice— expresado en Unidades de
Inversion, el cual se debera cubrir en moneda nacional a més tardar el treinta de junio del afio en que la SHCP lo haya

fijado.

Tratandose de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio estara integrado por acciones sin derecho a
retiro. El monto del capital con derecho a retiro, en ningtin caso podra ser superior al capital pagado sin derecho a

retiro.

El capital social de las instituciones de fianzas podra integrarse con una parte representada por acciones de voto
limitado hasta por un monto equivalente al treinta por ciento (30%) del capital pagado.

De sus utilidades separaran, por lo menos, un 10% para constituir un fondo de reserva de capital, hasta alcanzar una

suma igual al importe del capital pagado.

Autores
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32. SOCIEDADES DE PRODUCCION RURAL

Definicion: Sociedad agraria de cardcter mercantil cuyo objeto es agrupar productores para obtener bienes, servicios,
apoyos publicos o privados para emprender, desarrollar y consolidar proyectos de inversion productiva.

v ¥

REGULACION é AUTORIZACION h
Ley Agraria. LA. Corresponde al Gobierno Federal por conducto
Articulos 108 a 114. de la Secretaria de Economia otorgar el permiso

correspondiente para el uso de razén social.
Articulo 111 LA.

ACRONIMO A8 J
La razon social se formara libremente y al
emplearse ird seguida de las palabras "Sociedad [€ — — / ™\

de Produccion Rural" o de su abreviatura "SPR" ADMINISTRACION

asi como del régimen de responsabilidad que ~ = 2| Corresponde a un consejo de Administracién
hubiere adoptado, ya sea ilimitada, limitada o nombrado por la asamblea general; estard
suplementada. Articulo 111 LA. formado por un Presidente, un Secretario, un
L ) Tesorero y los vocales que se prevean en los
estatutos. Articulo 109 LA.
J
ACTIVIDADES VULNERABLES a VIGILANCIA N
P[qdra dgdlcarse libremente a cualqu}er objeto — —»| La vigilancia de la union estard a cargo de un
licito, sin embargo se entenderin como . S
L . — Consejo de Vigilancia nombrado por la
actividades vulnerables las estipuladas en las X .
fracciones IV y V del Articulo 17 de la Ley asamblea g(.eneral e integrado por un I.’resu:lente,
Federal para la Prevencion e Identificacion de un Secretario y un Vocal; la contabilidad de la
Operaciones con Recursos de Procedencia sociedad serd llevada por la persona propuesta
Ilicita (TMX 259408). por la junta de vigilancia y aprobada por la
asamblea general. Articulo 109 LA

A )
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l— SOCIEDADES DE PRODUCCION RURAL ——,

N
( ESTRUCTURA DE CAPITAL v
e En las sociedades de responsabilidad ilimitada no se requiere INVERSION EXTRANJERA

aportacion inicials . . .
P 2 En caso de expedir acciones serie “T”, hasta el

49% del capital que representen dichas
acciones conforme a lo establecido en el
Articulo 7 LIE, Articulo 130 LA

e En las de responsabilidad limitada, la aportacion inicial serd
la necesaria para formar un capital minimo que debera ser
equivalente a setecientas veces el salario minimo diario
general vigente en el Distrito Federal;

e En las de responsabilidad suplementada, la aportacion
inicial sera la necesaria para formar un capital minimo, que
debera ser equivalente a trescientos cincuenta veces el
salario minimo diario general en el Distrito Federal.

(S J

DISOLUCION Y LIQUIDACION
-=> Conforme a lo dispuesto en la LGSM.

€——qm—————————————

/ CARACTERISTICAS ESPECIALES: \

1. Las de responsabilidad ilimitada son aquellas en que cada uno de sus socios responde por si, de todas las obligaciones sociales de manera
solidaria.

2. Las de responsabilidad limitada son aquellas en que los socios responden de las obligaciones hasta por el monto de sus aportaciones al
capital social.

3. Las de responsabilidad suplementada son aquellas en las que sus socios, ademads del pago de su aportacion al capital social, responden de
todas las obligaciones sociales subsidiariamente, hasta por una cantidad determinada en el pacto social y que sera su suplemento, el cual
en ningun caso sera menor de dos tantos de su mencionada aportacion. Articulo 111 LA.

4. El 6rgano supremo sera la asamblea general que se integrard con dos representantes de cada una de las asambleas de los ejidos o de las
comunidades miembros de la unién y dos representantes designados de entre los miembros del comisariado y el consejo de vigilancia de
los mismos.

5. Deberan inscribirse en el Registro Agrario Nacional y en el Registro Piblico de Crédito Rural o de comercio.

Objeto Social Principalmente la integracién de recursos humanos, naturales, técnicos y financieros para el establecimiento de industrias, aprovechamientos

Qistemas de comercializacion, y cualquier otra actividad econémica. Articulo 110 LA. /
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